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Manazerské shrnuti:

Klimaticka zména je vyzvou, ale 1 ptilezitosti pro ¢eskou ekonomiku. Ta musi na nové trendy,
piedevsim na zelenou a digitalni tranzici (twin transition), pruzn¢ reagovat a stanovovat své
strategické cile nejen do roku 2030, ale také s pfihlédnutim k dlouhodobému horizontu.
Ptechod k bezuhlikové ekonomice je totiz nejen environmentalni, ale i ekonomickou, socidlni
a geopolitickou nutnosti, jak ukadzalo naruSeni globalnich dodavatelskych fetézcti béhem

pandemie COVID-19 a valky na Ukrajin¢.

Zakladnim predpokladem udrzitelné ekonomiky je moderni dafiovy systém. V ¢eském
mixu by mélo dle doporuceni mezindrodnich organizaci dojit ke strukturalnim zméndm (napf-.
snizeni danového zatizeni zaméstnanct, zavedeni environmentéalnich a digitaliza¢nich dani ¢i

danova podpora védy a vyzkumu).

Krom¢ toho je tfeba podporovat inovativnost ¢eské ekonomiky. Malé¢ a stiedni podniky
v soucasné dobé zaostavaji za velkymi v pfidané hodnoté, exportu i importu, pfitom maji
potencial zapliovat mista v trznich nikach, k ¢emuz pottebuji finanéni a regulatorni podporu.
ZvySeni inovativnosti Ceskych firem je pftilezitosti, jak zvySit svou hodnotu v globdlnich
hodnotovych fetézcich a zbavit se nalepky ,,montovny Evropy“. Krom¢ venture capital a
dalSich néstroji je kli¢ovd podpora priméarniho a aplikovaného vyzkumu, jez dostavaji

v poméru k HDP stale mensi finan¢ni injekce.

Finance musi byt udrZzitelné také na statni rovni. UdrZitelny statni dluh vSak nelze méftit
pouze absolutni vysi dluhu, je nutné také jeho zacileni na investice do budoucna,
do infrastruktury a zelen¢ a digitalni tranzice (twin transition). Zpozdéni investic by totiz mohlo

mit za nasledek vyrazné vyssi celkové néklady a negativnéjsi dopady na ekonomiku.

Uloha privatniho sektoru v dekarbonizaci je kli¢ova, Ceska republika proto musi klast
daraz na to, aby aktivity ¢eskych firem byly v souladu s pravidly EU, jako je taxonomie, DNSH,
ESG a dalsi principy udrZitelného podnikani. Financovani dekarbonizace se musi dit v soubc¢hu
mnoha aktér — privatnich 1 vetejnych investic. EU ETS a EU ETS 2 jsou jednim z moZnych
nastrojii, jak dostat zpét penize do ekonomiky a investovat je pro strategické ucely:
do klimatickych opatieni a na snizovani nerovnych dopadii klimatické zmény (podporu

nizkopiijmovych domacnosti).

V Ceské republice existuje stale velké mnozstvi nevyderpaného potencidlu
obnovitelnych zdroji energie. Decentralizace vyroby elektfiny a komunitni energetika jsou

prilezitosti, jak zvySit odolnost ¢eské ekonomiky. Kromé toho je klicem k dekarbonizaci



energetiky 1 dalSich sektort vyuziti nizkouhlikovych a bezuhlikovych technologii. Zachytavani
uhliku ma v Ceské republice velky potencial, pozornost se dostava vodiku i biopaliviim.
Dulezitym krokem pro zvySeni konkurenceschopnosti je snizeni nakladd na Siroké vyuziti

téchto technologii a pfesmerovani dotaci z fosilnich paliv na nizkouhlikova.

Ackoli Ceskd republika v mnoha oblastech boje proti klimatické zméné zaostava
za ostatnimi vyspélymi ekonomikami, naplnéni klimatickych cili je za urcitych podminek
dosazitelné. Musi vSak efektivné vyuzit finance, které ma k dispozici, a investovat
do dlouhodob¢ rentabilnich aktivit, jako je dekarbonizace, digitalizace a inovace. O dlouhodobé
udrzitelnosti Ceské ekonomiky totiz budou rozhodovat soucasnd investicni a politicka

rozhodnuti.
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Uvod

Ceska ekonomika prosla od 90. let 20. stoleti mnoha kardinalnimi zménami. Kromé
transformace ekonomické se za posledni tfi dekady podafilo snizit emise sklenikovych plynt
o téméf polovinu diky snizeni podilu uhli v energetickém mixu, piechodu na mén¢ znecist'ujici
technologie v primyslovych odvétvich a zlepSenim energetické ucinnosti budov. Lze vSak

ceskou ekonomiku v soucasném stavu povazovat za udrzitelnou?

Vyvoj ve vyspélych zemich svéta totiz ukazuje, ze zelena tranzice musi byt mnohem
rychlej§i a intenzivngjsi, ne byla dosud. Napliiovani cilil, k nimz se Ceska republika zavazala,
predstavuje velkou vyzvu. V rdmci zemi OECD ziistavaji ¢eské emise sklenikovych plynti stale
vysoce nad prumérem, vys$i uhlikovou naro¢nost ekonomiky zaznamendvaji jen v Kanadé,
Australii, Jizni Koreji a Polsku. Pandemie COVID-19 a valka na Ukrajin€ ukazaly jesté
intenzivngj$i potiebu zelené tranzice, kterd je v rozvinutych ekonomikdch povazovéana
za piilezitost, jak zvysit resilienci, napt. v dodavkach energii a dodavatelskych fetézcich. Tato
analyza si proto klade nasledujici vyzkumnou otazku: Jakymi zplsoby lze zajistit, aby
ekonomika mohla ziistat udrzitelnd a konkurenceschopna, a k jakym oblastem je vhodné upirat

pozornost?

Prvni Cast analyzy se zabyva konkurenceschopnym privatnim sektorem, naptiklad
podporou podnikéni a malych a stfednich podnikli. Analyzovén je potencial primyslu a jeho
mozné dekarbonizace pomoci materidlové uUCinnosti a energetické UcCinnosti. Globalni
hodnotové a dodavatelskeé fetézce tvoii taktéz nedilnou soucéast konkurenceschopnosti podnikai,

stejné jako ozelenéni trhu prace.

rowr

Druh4 ¢ast analyzy se vénuje udrzitelnym financim a bankovnictvi, pozornost je upfena
1 na udrzitelnost statniho dluhu a fiskalni aspekty. Zdlraznéna je také tiloha vetejnych incentiv
v podpote soukromych investic a jejich nezastupitelna role v dekarbonizaci. Pfedstaveny jsou
moznosti udrzitelného financovani dekarbonizace, které nebude ptedstavovat hrozbu pro statni

rozpocet. Takovou hrozbou by se naopak mohlo stat odkladani investic, a proto se druha ¢ast

analyzy zamétuje také na naklady necinnosti v mitigaci klimatické zmény.

Ve tieti ¢asti je ukazano provazani ekonomiky a udrzitelné energetiky. Dlraz je kladen
na uhlikovou naro¢nost ekonomiky, potencidl obnovitelnych zdroji a komunitni energetiky
v Ceské republice, ale také na nutnost inovovat v nizkouhlikovych technologiich a podporovat
védu, vyzkum a vyvoj. Kromé toho je v této kapitole také analyzovan udrzitelny hospodarsky

rist a moznosti vyvoje za jeho hranici.



1. Konkurenceschopny privatni sektor

Konkurenceschopnost ceské ekonomiky je pro jeji udrzitelnost velmi dulezitd. Mezinarodni
ménovy fond ve spolupraci s Mezinarodnim centrem pro rozvoj kazdoro&né publikuji Zzebtidek*
zemi sefazenych podle konkurenceschopnosti, v némz se Ceska republika v roce 2022 posunula
na 26. pozici (z 63 zkoumanych zemi), diky ¢emuz si oproti ptedchozimu roku polepsila o 8
mist, oproti roku 2017, kdy byl schvaleny Strategicky ramec CR 2030, pouze o dvé pozice.

Stagnuje tedy okolo priméru.?
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Obrazek 1: Konkurenceschopnost ¢eské ekonomiky
Zdroj: International Institute for Management Development. IMD World Competitiveness Yearbook 2022.
Country profile: Czech Republic. Dostupné z: https://worldcompetitiveness.imd.org/countryprofile/CZ/wcy

Tato grafika ukazuje, ze Ceska republika si v nékterych agregovanych indikatorech vede velice
dobfte (naptiklad zaméstnanost, produktivita ¢i instituciondlni zdzemi), naopak v jinych vyrazné
zaostava (predevSim v danové politice). Ukazuje se tedy, ze danova problematika je jednou
z kliCovych oblasti, jimz se musi tvirci c¢eskych politik veénovat, aby udrzeli

konkurenceschopnost ¢eské ekonomiky.

1 Zebiitek je sestavovan na zakladé dostupnych statistickych dat (333 indikatoril) a Setfenim mezi prednimi
manazery v jednotlivych zemich. Prizkum se tyka ¢tyi zakladnich kategorii, a to vykonnosti hospodafstvi,
efektivity vlady a podnikatelského prostiedi a infrastruktury.

2 Czech Invest. ,,Cesko v zebii¢ku konkurenceschopnosti posko&ilo o osm mist. Praha: 2022. Dostupné z:
https://www.czechinvest.org/cz/Homepage/Novinky/Cerven-2022/Cesko-v-zebricku-konkurenceschopnosti-
poskocilo-0-osm-mist?force



Danovy systém jako zakladni predpoklad udrzitelné ekonomiky

Tato podkapitola slouzi jako podklad k aktualizaci strategického cile 11. Mezinarodni ménovy
fond a OECD se shoduji, ze bariérou k vétsi konkurenceschopnosti ¢eské ekonomiky je
nedostatecné efektivni danovy systém. Pro udrzitelny fiskalni systém je nezbytné konsolidovat
jak stranku vydajovou, tak piijmovou. OECD v piedeslych hospodarskych ptezkumech

doporucovalo pét linii, jimiz ma CR posilovat sviij fiskalni systém?®:

1) ptfesunout danové zatizeni ze zdanéni prace na zdanéni nemovitosti, spotiebni dan¢
a environmentalni dané (viz strategicky cil 11.3);

2) omezit vihody OSVC (pfedevsim zvysit dané a socialni pojisténi);

3) provést dichodovou reformu (zvyseni véku odchodu do dichodu, ptizptisobeni véku
doziti, umoznéni privydélkl pro dichodce aj.; viz strategicky cil 11.1);

4) zatadit uhlikovou dan na produkty a sluzby ze zemi mimo EU;

5) upravit sazbu spotiebni dané u vSech fosilnich zdroji energie zdkladé jejich obsahu
uhliku a dalsich environmentalnich externalit (zejm. zvySeni relativniho zdanéni nafty)

a zrusit danové ulevy na spotiebni dani z fosilnich paliv (viz strategicky cil 11.4).

V nejnovéj$im hospodaiském piezkumu z roku 2023 je vSak zaroven konstatovano, Ze vétSinu
bodl prozatim ceskd legislativa nevzala v potaz a nepodnikla zadné kroky k jejich naplnéni.
U prvniho doporuceni sice doslo ke zruseni superhrubé mzdy, nicméné také ke zruseni dané
z nabyti nemovitosti, kvtili ¢emuz doslo podle OECD k poklesu danovych piijmi az o 2
procentni body HDP. Ceska republika tak podnikla nékteré kroky, které jsou v rozporu
s doporuc¢enimi. V tomto bod¢ je zminéno také zruSeni EET. Navrh fiskalni reformy z kvétna
2023 reaguje mimo jin€ i na dal$i doporuceni (pfedevsim druhy a tfeti bod), a proto nasledujici
cast kapitoly kratce predstavi rizné moznosti danovych zmén, které doporucuji mezinarodni

organizace a vyzkumy.

SEEPIA poukazuje také na nutnost otevtit diskusi ohledn¢ dopada soucasného nastaveni
danového systému na udrzitelnou ekonomiku. Upozoriiuje zejména na dané€ z piijmu a odvody
socidlniho a zdravotniho pojisténi, které mohou byt vhodnym nastrojem pro feSeni socidlnich

dopadt nizkoptijmovych skupin, ale také revize spotfebnich dani. Daniovy systém by mél brat

3 OECD. OECD Economic Surveys: Czech Republic 2023, OECD Publishing, Paris: 2023. Dostupné z:
https://doi.org/10.1787/e392e937-en



https://doi.org/10.1787/e392e937-en

v potaz také nutnost investic pro udrzitelnost ekonomiky (zejména ve stavebnictvi a dopravé,

viz strategicky cil 10.1).4
Dané z prijmu fyzickych osob, socidlni odvody a dané z nemovitosti

OECD doporucuje ¢eskému danovému systému snizit dan€ z ptijmu fyzickych osob a socialni
odvody, které¢ tvofi vyznamnou ¢ast danovych piijmi statu. Pravé vysoké odvody na socidlni
pojisténi maji za nasledek, e Ceskd republika zaostdvd za primérem zemi OECD
v nerovhomeérnosti dailového zatizeni a v danovém klinu. To mize mit za nasledek vyssi
naklady firem a zpomaleni hospodaiského rustu. Pokud by doslo ke snizeni socialniho pojisténi,

nebyl by statni rozpo&et natolik vystaven negativnim vliviim starnuti populace.®

V roce 2020 reforma dané z pfijmu fyzickych osob upustila od konceptu superhrubé
mzdy. I po jejim zruSeni vSak bylo daniové zatizeni Ceskych zaméstnancti vyssi nez primér
OECD (vroce 2022 je Ceska republika 14. nejhorsi z 38 ¢&lenskych zemi). ® Pravé

zaméstnaneckou politikou by se tak mély zabyvat dalsi fiskdlni reformy.

v

MMF také doporucuje (v pfipad€, Ze se nepodaii zavést jind piiznivéjsi opatieni
na stran¢ piijmi) snizit daitové zatizeni zaméstnanci, znovu zavést dan z pfevodu/nabyti
nemovitosti (v zavislosti na hodnoté nemovitosti) a zvysit spotfebni dané a dan¢ z uhliku, tedy

oblasti, které generuji zisk a zvy$uji HDP.’

Danova zména by mohla pomoci také pfehfatému realitnimu trhu. Pfijmy z dani
z nemovitosti jsou nizké oproti priméru OECD (0,5% zdanéni oproti 5,6% zdanéni v priméru
OECD v roce 2021, pravdépodobné dojde jesté¢ k dalSimu sniZzeni v disledku zruseni dané
z nabyti nemovitosti).® MMF upozoriiuje také na moznost, ze zvysit pfijmy ze zdanéni
nemovitosti Ize 1 neptimo, napiiklad zruSenim odpocitatelnych trokt z hypoték (k podobnému

kroku ptikro¢ili mimo jiné v Némecku, Velké Britanii, Irsku nebo Spanélsku).®

4 SEEPIA. Hodnoceni dopadu Fit for 55. 2023. Dostupné z: https://seepia.cz/wp-
content/uploads/2022/11/SEEPIA-Hodnoceni-dopadu-Fit-for-55.pdf

> OECD. OECD Economic Surveys: Czech Republic 2023, OECD Publishing, Paris: 2023. Dostupné z:
https://doi.org/10.1787/e392€937-en

6 OECD. Taxing Wages - the Czech Republic. 2023. Dostupné z: https://www.oecd.org/tax/tax-policy/taxing-
wages-czech-republic.pdf

7 International Monetary Fund, 2022, tamtéz.

8 OECD. Tax on property. 2023. Dostupné z: https://data.oecd.org/tax/tax-on-property.htm

% International Monetary Fund, 2022, tamtéz.
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Uhlikové a environmentalni dané

MMF spatiuje v uhlikové dani ptilezitost, jak chranit zranitelné vrstvy obyvatel pfed nerovnymi
dopady klimatické zmény. Uhlikova dan by do prostiedky pouze recyklovala, tedy vracela je
do ekonomiky, diky ¢emuz by mohly byt financovany cilené kompenzaéni balicky chudym
domacnostem a regresivni G¢inek by byl potlaen.'® Zvlastni pozornost by se v ramci téchto
kompenzaci méla upfit na uhelné regiony, které budou pottebovat spravedlivou tranzici (viz

strategicky cil 11.3).

Ackoli Ceska republika zavedla v disledku evropskych smérnic zdanéni zemniho plynu,
pevnych paliv a elektfiny, zatizeni bylo nastaveno velmi nizko a nebylo upraveno s rostouci
inflaci. Diivodem nizkého zdanéni jsou pfedevsim starosti o to, aby si ob¢ané mohli pohonné
hmoty a elektfinu dovolit. V tomto ohledu ovSem OECD doporucuje radéji zvolit
environmentalni dang, jimiz by domdacnosti byly motivovany k renovaci doml a pouZzivani
alternativnich paliv a technologii. V porovnani s EU jsou totiz pravé paliva podprimérné
zdanéna, znegist'ujici vozidla nejsou zdanéna vibec. Mezi zemémi OECD tak patii CR k tém,
které emise zpoplatiiuji nejméné.!! Pravé zde je potencial pro zvyseni piijmi do statniho

rozpoctu (viz strategicky cil 11.4).

Mezinarodni ménovy fond upozoriiuje na potencial evropského RRF a plani obnovy po
pandemii COVID-19 vramci financovani zelené transformace ekonomiky. DalSim
doporudenim je zpoplatnéni emisi, které je v sou¢asné dobé v Ceské republice nedostatecné.*?
Digitalni a zelené transformaci se v Narodnim planu obnovy vénuji dva pilife, nicméné

v danovée oblasti ziistava twin transition spiSe implicitni.
Darnova podpora védy, vyzkumu a vzdélani

Ttetinu celkové statni podpory vydaji na vyzkum a vyvoj v podnikatelském sektoru (indikator
BERD) tvoti danové pobidky. Tato danova podpora je ovSem vyrazné pod primérem OECD i
EU (v CR 0,04 %, primér OECD 0,12 %, primér EU 0,1 %), jeji trend je navic klesajici.'®

V néasledujicich c¢astech kapitoly 1 bude dulezitost vysSich investic do inovaci a védy

10 International Monetary Fund. IMF Sectoral Policies for Climate Change Mitigation in the EU, Washington,
D.C.: 2020.

11 Sila, U., Frohm, E. "Towards net zero in the Czech Republic”, OECD Economics Department Working
Papers, No. 1754, OECD Publishing, Paris: 2023. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/7ce7c9dd-en.

12 International Monetary Fund. IMF Country Report No. 22/23: Czech Republic. Staff report for the 2021 article
IV consultation. 2022.
13 OECD. R&D tax expenditure and direct government funding of BERD. 2023. Dostupné z:

fosilnhttps://stats.oecd.org/Index.aspx?DataSetCode=RDTAX



zdlraznéna, je vSak nasnad¢, ze v daitovych pobidkach pro vyzkum a vyvoj je velky prostor

ke zlepSeni.

Studie OECD totiz naznacuje, ze pro cesky fiskalni systém je vyhodné podporovat také
vzdélani pomoci danovych ulev. Budouci ocekavané ptijmy z dan¢ z ptijmu kvalifikovanych
pracovniki totiz vice nez pokryji soucasné vydaje, diky ¢emuz mohou byt vydaje na dalsi

vzdélavani financovat samy sebe diky perspektivé vysokych budoucich pifjma z dani.'*
Digitalizace, daniova progrese a efektivni sazby dané

Zdanéni korporaci ma za cil zdanit zisky tam, kde se vytvaii hodnota. Soucasny danovy ramec
byl ovSem navrzen pro tradi¢ni ekonomiku a musi se upravit tak, aby byl schopen zohlednit
nové zpusoby vytvareni hodnoty v digitalni ekonomice. Velké nadnarodni korporace se totiz
snazi navySovat své marze a zisk a zdroven sniZzovat naklady pomoci vyuzivani rozdilli mezi
pravnimi systémy riiznych zemi ¢i budovani komplexnich vlastnickych struktur. Nasledné

dochézi k rozporu, kde je ekonomicka aktivita provadéna a kde danéna.’®

V reakci na to predstavili ¢lenové OECD/G20 BEPS, plan zabranujici erozi zakladu
dan¢ a presunu ziskll. Ackoli jiz Ministerstvem financi byla v minulosti digitalni dan navrzena,
nikdy nevstoupila v platnost, a proto je BEPS piileZitosti, diky niz miize Ceska republika drzet
krok s mezinarodnimi trendy v digitalizaci. Dvoupilifovy systém pro feSeni danovych vyzev
vyplyvajicich z digitalizace a globalizace ekonomiky chce 1) zajistit spravedlivéjsi rozdéleni
ziski mezi jednotlivé zemé (podnik odvadi dané v misté spotfeby zbozi ¢i sluzeb, kde je
prodavd); 2) zavést minimalni sazbu dané€ z pfijmi pravnickych osob ve vysi 15 % s cilem

zmirnit praxi presouvani ziskl do jurisdikci s nulovou nebo velmi nizkou dani.®

Danova spravedlnost je totiz dal§i vyzvou pro Cesky fiskalni systém. Nerudova a kol.
navrhli progresivni zdanéni pravnickych osob v Ceské republice, jelikoz empiricky ovéfili, Ze
soucasné zdanéni ma regresivni charakter. Nejvétsi sniZzeni efektivnich sazeb pozorovali na
urovni malych a mikropodnikii (zdklad dan€ do 10 mil. K¢), naopak nejvétsiho zvySeni

efektivnich sazeb u velkych podnikti (zdklad dan¢ nad 400 mil. K¢), diky ¢emuz lze danovou

14 OECD. Tax and Skills Czech Republic. 2021. Dostupné z: https://www.oecd.org/tax/tax-policy/tax-and-skills-
czech-republic.pdf

15 prochazka, P. Implementace smérnic EU tykajicich se Akéniho planu BEPS v Cesku a dal$ich zemich stiedni
Evropy. Soucasna Evropa, ro¢nik 23, ¢islo 2, 2018.

6 OECD. BEPS. Inclusive Framework on Base Erosion and Profit Shifting. 2023. Dostupné z:
https://www.oecd.org/tax/beps/
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progresi povazovat za efektivni nastroj spravedlivého rozdéleni danové zatéze mezi danovymi
poplatniky. Kromé toho by se snizila konkuren¢ni vyhoda velkych podnikii plynouci pravé
zjejich velikosti. Progrese by pfinesla zvySeni piijmi statniho rozpoctu, zlepSila by se
efektivnost zdanéni a doslo by k naplnéni stabilizacni a distribu¢ni funkce dan€. Mezi negativa
vSak patfi riziko odlivu piimych zahrani¢nich investic, danové subjekty také mohou vynalozit
vy$§i snahu o erozi zakladu dané a presun ziskéi mimo Ceskou republiku.’” Tomu by viak mél

zabranit vySe zminovany BEPS. Dailova progrese tedy muze pomoci malym a stfednim

podniklim, jimz je vénovana nasledujici podkapitola.

Podpora podnikani a malych a stfednich podniku

OECD soudi, ze jednim z kli¢l k odolnosti vii¢i velkym zmé&nam, jako je valka na Ukrajiné
nebo COVID-19, je podpora malych a stfednich podniki. V tomto ohledu Ceské republika
oproti ostatnim zemim OECD pozadu (viz strategicky cil 7.2).
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8% exporiers  &s imporian o EXPOIENS. in - impo rl_r_~ n used locally  locally

A 9 - h
LiU# COUNMEes _':l' Counoes ong L GWICs ';u L5

Graf 1: Zapojeni MSP do mezinarodniho obchodu a zahrani¢nich afilaci (%)

Zdroj: OECD. TEC by sector and size class. 2023. Dostupné Z:
https://stats.oecd.org/Index.aspx?DataSetCode=TEC1_REV4; OECD. The Analytical AMNE database -
Multinational enterprises and global value chains. 2023. Dostupné z: http://www.oecd.org/sti/ind/analytical-
AMNE-database.htm

17 Nerudova, D., Solilova, V., Formanova, L., Litzman, M. Navrh progresivniho zdanéni pravnickych osob
v Ceské republice a jeho zhodnoceni. Politicki ekonomie, 2021, 69 (2), 145-169,
https://doi.org/10.18267/j.polek.1312 163
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Podle Evropské komise'® je role malych a stfednich podniki je v zelené a digitalni tranzici
naprosto klicova. Tento graf vSak ukazuje, ze malé a stfedni podniky tvoii méné pifidané
hodnoty, nez je prumér OECD, a to i v dlouhych hodnotovych fetézcich a zahrani¢nich afilacich.
MSP jsou pod primérem OECD jak v dovozu, tak ve vyvozu, a jejich role by tak v budoucnu
méla byt posilena.
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Graf 2: Zapojeni MSP do sitovani a vyuziti technologii

Zdroj: OECD. SME and Entrepreneurship Outlook 2023.

Z grafii vyse vyplyva, ze ¢eské MSP jsou ve vétsiné ohledli pozadu oproti ostatnim zemim
OECD. Medianovych hodnot dosahuje ve spolupréci s vysokoSkolskymi institucemi, lehce
podprimérné si vede ve spolupraci s podniky. V digitalizaci vSak MSP zaostdvaji vice —
vyrazn¢ podprimérné vyuzivaji moznosti sdileni dodavatelskych fetézcl, softwary fizeni

vztahii se zakazniky (CRM) a socialni média, cloudové sluzby jsou vyuzivany primérné. Cim

18 European Commission. Unleashing the full potential of European SMEs. EU Industrial Strategy: 2020. Dostupné
z: https://single-market-economy.ec.europa.eu/smes_en.



naopak Ceské MSP vynikaji, je sitovani mezi Zenami v byznysu a obecné podnikli v rdmci

pramyslu.

Vlady mnoha statli se snazi zvysit resilienci a posilit postaveni svych malych a stfednich
podniki v globélnich hodnotovych fetézcich tim, Ze jim pomahaji ziskat pfistup na nové trhy
v zahrani¢i a diverzifikovat jejich portfolia. Takovato podpora miva v zahrani¢i mnoho podob.
Jedna se zaprvé o pfimou a nepfimou finan¢ni podporu (napt. exportni zaruky), ktera snizuje
naklady a rizika souvisejici se zahrani¢nimi obchodnimi aktivitami MSP a jejich integraci
v GVC. To je vsak komplikované nejednotnosti pravidel v mimoevropskych zemich (napt. ne
vSude jsou respektovana pravidla ESG a taxonomie). V souvislosti se zajisténim evropské
konkurenceschopnosti na globalnich trzich vznikla nova evropska strategiec na podporu
inteligentnich, Cistych a bezpecnych vazeb v digitalnim odvétvi, energetice a dopravé a na
posileni zdravotnickych, vzdélavacich a vyzkumnych systéml po celém svét¢ — Global

Gateway EU. Jejim tikolem je také posilit odolnost dodavatelskych fetézci.®

Kromé¢ finan¢ni podpory jde také o nefinan¢ni opatieni, jako zajistovani informaci o
trhu (a tedy snizovani informacéni asymetrie), Skoleni a rozvoj dovednosti. Pravé nedostatek
informaci a dostate¢né kvalifikovanych pracovnikli znesnadiiuje MSP pfistup na nové trhy v
zahrani¢i. Néasledujici tabulka pfedstavuje vybér iniciativ, které se doposud podatilo Gspésné
prosadit na evropské trovni, a mohou tak slouzit jako piiklad pro tvorbu politik v ¢eském
prostiedi. Tyto iniciativy si kladou za cil posilit roli domacich malych a stfednich podnikt
v globalnich hodnotovych fetézcich a zvySovani jejich konkurenceschopnosti. (Viz strategické

cile 7.1,7.2a7.3)

Typ opatieni  Ukel Zemé Popis aktivity

Financni Snizit naklady na  Finsko Internacionalizaéni tivéry a zaruky FINVERRAZ — P¥imé

podpora mezinarodni financovani (napf. pijcky, avérové zaruky) finskym MSP
expanzi a na zalozeni nebo rozvoj dcefiné spolecnosti, pridruzené
obchodovani spole¢nosti nebo pobocky plsobici v zahrani¢i. Financni

prostredky je tfeba pouzit i na dalsi aktivity nez na pouhé
financovani exportu nebo zfizeni ¢i rozsifeni obchodniho
zastoupeni v zahranici.

Nefinancni Snizit informaéni ~ Mad’arsko  Export Academy? — Skolici kurzy a seminafe uznavanych
podpora asymetrii a odbornikd, které pomahaji MSP budovat udrzitelné
vytvofit kapacitu strategie internacionalizace, a tim snizuji rizika jejich
pro vstupu na trh. Zaméfuje se na MSP s produkty vhodnymi
internacionalizaci pro export a urCitymi predchozimi zkusSenostmi s

1% European Commission. Global Gateway. 2020. Dostupné z: https://commission.europa.eu/strategy-and-
policy/priorities-2019-2024/stronger-europe-world/global-gateway _en

20 https://iwww.finnvera.fi/eng

21 https://hepa.hu/en/services/export-academy



Financni
podpora

Financni
podpora

do
infrastruktury

Investice

Podporit
vyuzivani
digitalnich
nastroji pro
internacionalizaci
Podporovat
prijimani
mezinarodnich
norem a
certifikaci

Vytvotit digitalni
infrastrukturu pro
internacionalizaci

Italie

Litva

Svycarsko

exportem. Ucastnici si také mohou mezi sebou vyméovat
zkuSenosti a osvédcené postupy.

Digitalni exportni bonus ? — Granty na pofizeni
digitalnich feSeni pro internacionalizaci MSP jako
naptiklad vytvareni webovych stranek a e-commerce
aplikaci; digitalni marketing; platformy SaaS (Software as
a Service).

Expo Certificate LT — Finan¢ni podpora MSP zacilena na
provadéni Cinnosti souvisejicich s certifikaci produkti
uréenych na export. Financovani pokryva rtizné druhy
nakladid souvisejicich s certifikaci produktu, napf. testy,
doprava, pteklady certifikacnich dokumentd, certifikacni
expert ze zahrani¢i apod.

GoGlobal Cockpit?® — Interaktivni online platforma, ktera
pomaha Svycarskym spoleCnostem expandovat do
zahraniCi. Poskytuje statistiky, ptehledy o vyzkumu trhu a
informace o mezinarodnich vybérovych fizenich a
informace o clech.

Tabulka 1: Priklady opatieni posilujicich pozice domacich MSP v globalnich hodnotovych fetézcich
Zdroj: OECD. SME and Entrepreneurship Outlook 2023.

Typ opatieni
Financni
podpora

Narodni

Strategie

Nefinancni
podpora

Financni
podpora

Ukel

Podporovat
odpovédné obchodni
jednani (RBC)

Podporovat rozvoj
cirkularnich a
ekologicky
udrzitelnych
globalnich
hodnotovych fetézch

Podporovat prechod
malych a stfednich
podniki na cirkularni
a udrzitelné obchodni
modely

Podporovat ptijeti
environmentalnich a
RBC certifikaci a
norem malymi a
stiednimi podniky

Zemé
Nizozemi

Dansko

Belgie

Spanélsko

Popis aktivity

Fond pro zodpovédné podnikani (FVO)?* — Dotaéni
program na podporu partnerstvi mezi firmami a
obcanskou spolecnosti s cilem identifikovat a fesit
rizika odpovédného obchodniho jednani v ramci
mezinarodnich hodnotovych fetézcti

Akéni plan pro ob&hové hospodafstvi®® — Narodni plan
prevence vyhazovani a nakladani s odpady do roku
2032. Strategie
ekoznacek (ecodesign) ve vefejnych zakazkach;
roz§itena odpovédnost vyrobce za obaly; pozadavky
na vetejné soutéze; regulacni zmény (vcetné zakazu
uréitych typa jednorazovych plasti)

mifi k povinnému pouzivani

Greenlab Accelerator 2 — Akcelerator vénovany
udrzitelnym start-uptim v oblasti zivotniho prostiedi a

obéhového hospodarstvi.

Dotace malym a stfednim podniktim?’ — Dotace na
pofizeni technickych sluzeb zaméfenych na ziskani
certifikace nebo ovéfovaci a validaéni zpravy o
kodexech chovani, normich nebo standardech v
oblasti spole¢enské odpovédnosti firem.

Tabulka 2: Vybrané iniciativy k posileni socialni a environmentalni udrzitelnosti globalnich hodnotovych fetézct
Zdroj: OECD. SME and Entrepreneurship Outlook 2023.

22 https://www.esteri.it/en/sala_stampa/archivionotizie/approfondimenti/2022/03/bonus-export-digitale/
2 https://goglobal.s-ge.com/
24 https://business.gov.nl/subsidy/fund-for-responsible-business/

2 https://www.en.mim.dk/media/223010/alle-faktaark-1.pdf

%6 https://hub.brussels/en/greenlab-accelerator-for-sustainable-start-ups/
27 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/fr/IP_15 3682
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Pro Ceskou republiku by tudiz bylo vhodnym fe$enim vytvofit takovy mix vy$e zmifiovanych
opatfeni, které by motivovaly ¢eské malé a stfedni podniky k vys$Sim investicim a expanzi
na zahrani¢ni trhy. Pro to by potiebovaly zaruky (viz ptiklad z Finska), vyssi informovanost
(viz ptiklad z Mad’arska) a také podporu pii sjednocovani a ziskdvani mezinarodn¢ uznavané
certifikace (viz ptiklad z Litvy). Velky diiraz musi byt kladen také na digitalizaci, ktera ptfinasi
MSP mnoho prilezitosti. Konkurenceschopnost MSP by mélo zajistit také presmérovani aktivit
k udrziteln€j$im (v souladu s mezindrodnimi normami, naptiklad EU taxonomifi), jako se to d¢je
v Dansku, Nizozemsku, Belgii nebo Spanélsku (napf. podpora ecodesignu, RBC nebo

cirkularni ekonomiky).

Predevsim digitalizace MSP a jejich pfechod na nizkouhlikovou ekonomiku jsou
zachyceny ve strategii Ministerstva primyslu a obchodu — Strategii podpory MSP pro obdobi
2021-2027.28 V oblasti podpory internacionalizace a exportu pomoci zvySovani informovanosti
a certifikaci by oviem Ceska republiky mohla piebirat inspiraci od ostatnich evropskych statd

v tabulkéch vyse (viz strategické cile 7.1, 7.2, 7.3, 7.4 a 10.6).

Vyse zminovana opatieni maji také za cil pomoci firmam vyuzit pandemii COVID-19
jako prilezitost, a to v riznych ohledech. Reagovaly i ¢eské podniky na pandemii inovativnim
zpusobem? Nasledujici graf, zaloZeny na prizkumu Evropské investicni banky, porovnava

opatfeni pfijatd firmami v zemich stfedni a vychodni Evropy.

B Ary action M Become more digital ¥ Develop new products ® Shorten your supply chain

100%

80%

60%
“
£
S
@ 40%
1
&

% I I I I I I II II
Romania  Slovena Estonia Hungary Latvia Poland Lithuania Czech Croatia Slovakia Bulgaria
Republic

Graf 3: Opatieni pfijata firmami po pandemii COVID-19

Poznamka: Odpovédi respondentli na otazku ,Piijala vase firma néjaka opatieni ¢i investovala do nékteré
z nasledujicich ¢innosti v disledku pandemie COVID-197

Zdroj: European Investment Bank. EIB Investment Survey Country Overview 2022: CESEE. 2023. Dostupné z:
https://www.eib.org/attachments/lucalli/20220265 _eibis 2022 cesee_en.pdf

28 Ministerstvo pramyslu a obchodu. Strategie podpory malych a sttednich podniki v Ceské republice pro obdobi
2021-2027. Dostupné z: https://www.mpo.cz/assets/cz/podnikani/male-a-stredni-podnikani/studie-a-strategicke-
dokumenty/2021/3/Strategie-podpory-MSP-v-CR-pro-obdobi-2021-2027.pdf
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Tento graf ukazuje, Ze Ceské podniky nevyuzily pftilezitosti pandemie covidu natolik jako
ostatni zem¢ stfedni a vychodni Evropy, do digitalizace podle EIB investovaly méné pouze
bulharské podniky. Problematickym aspektem se ukazuji také dodavatelské fetézce, které
v reakci na pandemii zkratila méné neZ pétina respondenti z Ceské republiky, coZ je po
Slovensku nejméné ze zemi sttedovychodoevropského regionu. Pro ¢eskou ekonomiku je to
velmi dilezité, nebot’ se jednd o malou otevienou ekonomiku, kterd se zaméfuje hlavné na

export.

Exportné zamérena inovativni ekonomika

Analyza Ministerstva primyslu a obchodu poukazuje na obecny problém ceské ekonomiky —
nizka ptidand hodnota a zaméteni na inovace niz§ich fadt oproti vyspélym ekonomikam, které
se naopak orientuji na znalostn¢ naro¢né aktivity. Jiz zminovany podnikatelsky sektor potiebuje
posilit a nedisponuje dostatkem technologicky vyspélych firem nachdzejicich se ve vyssich

patrech globalnich hodnotovych fetézct.

Ceské ekonomice chybi také diverzifikace, jelikoZ je &innost soustfedéna do nékolika
malo odvétvi, coz v piipad¢ vngjSich Sokll zvySuje zranitelnost celé ekonomiky. Dal§imi
bariérami vyssi inovativnosti a pfidané hodnoty je také nedostatek kvalifikovanych pracovnik
a chybé&jici stabilni, predvidatelné a motivujici podnikatelské prostiedi. Z pohledu narodni RIS3
strategie je klicovym problémem nedostatecné vyuzivani vysledk vetfejného vyzkumu a
vyvoje pro poteby firem a spolecnosti.?® Této problematice se vénuji také strategické cile 8.1,

8.2 a 8.3 Strategického ramce CR 2030.

Daniel Miinich upozoriiuje na to, ze v praxi finan¢ni podpora védy a vyzkumu ze
statniho rozpoétu dlouhodobé klesa.* V souladu se strategickym cilem 8.1 je tieba zajistit jak
personalni, tak materidlni kapacitu vyzkumu a vyvoje s odpovidajici strukturou a zameétenim.

Investice je tfeba vyhledadvat jak na irovni statu i privatniho sektoru.

29 Ministerstvo pramyslu a obchodu. Narodni vyzkumna a inovaéni strategie pro inteligentni specializaci Ceské
republiky 2021-2027. Dostupné Z: https://www.mpo.cz/assets/cz/podnikani/ris3-
strategie/dokumenty/2022/1/R1S3-Strategie- A_RIS3-Strategie_.pdf

%0 Miinich, D. Spodporou védy to jde zkopce a bude hif. Véda a vyzkum, 2023. Dostupné z:
https://vedavyzkum.cz/blogy-a-komentare/daniel-m-nich/s-podporou-vedy-to-jde-z-kopce-bude-hur.
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A Celkové vydaje statniho rozpoétu CR na vyzkum, experimentalni vyvoj a inovace na rok 2024 a stfednédoby vyhled na léta 2025 a 2026 (v K¢)
- bez vydajti krytych pfijmy z programdi EU a finanénich mechanismd
SR 2022 dle zdkona ¢.57/2022 | 2023 ndvrh dle UV ¢. 808/2022 2024 ndvrh RVVI 2025 ndvrh RVVI 2026 ndvrh RVVI
ookl Institucionalni | Ugelova L Instituciondlni | Ugelova Vydaje | Institucionalni | Ugelova Vydaje | Institucionalni |  Ucelova Vydaje | Institucionalni |  Utelova Vydaje
celkem celkem Vit eltcm celkem celkem celkem celkem celkem celkem celkem celkem celkem celkem celkem celkem

304-0V ER 67,946,412 0] 67,946,412 70,112,910 0) 70,112,910f 74,110,053 0) 74,110,053 74,110,053 0) 74,110,053 74,110,053 0 74,110,053
306-MzvV 34,632,400 0] 34,632,400} 34,632,400} 0) 34,632,400 34,632,400 0) 34,632,400} 34,632,400} 0) 34,632,400} 34,632,400 0 34,632,400}
307-M0 109,902,560 333,240,000 443,142,560 110,392,984 333,240,000 443,632,984 109,902,560 333,240,000] 443,142,560 109,902,560 333,240,000 443,142,560 109,502,560 333,240,000 443,142,560}
313-MPSV 95,000,000 0] 95,000,000 85,000,000 0) 85,000,000 95,000,000} 0) 95,000,000 95,000,000 0) 95,000,000f 95,000,000 0 95,000,000]
314-MV 102,280,341 550,220,779 652,501,120  154501,120] 698,000,000 852,501,120 154,501,120 695,000,000 852,501,120 154501120 698,000,000 852,501,120 154,501,120  698,000,000]  852,501,120f
315-MZP 296,154,363 0] 296,154,363 296,154,363 0) 296,154,363, 296,154,363 0] 296,154,363 296,154,363 0) 296,154,363 296,154,363 0 296,154,363
321-GACR 123,890,739)  4,545,928,336| 4,669,819,125| 126,484,639) 4,530,928,386|  4,657,413,025) 126,484,639| 4,545,928,386| 4,672,413,025| 126,484,639)  4,545,928,386|  4,672,413,025) 126,484,639  4,545,928,386| 4,672,413,025)
322-MPO 546,732,442 902,213,892 1,448,946,334| 546732442 742,213,892 1,288,946,334) 546,732,442  902,213,892] 1,448,046,334| 546,732,442 902,213,892 1,448,946334| 546,732,442 902,213,892 1,448,946,334]
321-MD 97,662,864 0] 97,662,864 97,662,864 0) 97,662,864 97,662,864 0) 97,662,864 97,662,864 0) 97,662,364 97,662,864/ 0 97,662,864
329-MZe 590,491,760 600,000,000] 1,190,491,760| 575,491,760 600,000,000] 1,175,491, 760) 590,491,760 600,000,000] 1,190,491,760} 590,491,760 600,000,000] 1,190,491, 760) 590,491,760 600,000,000 1,190,491, 760)
333-MSMT 11,438,328,901]  4,224,042,000| 15,662,370,901 11,923,102,810] 4,162,768,091) 16,085,870,901| 11,421,828,901| 4,274,042,000] 15,695,870,901) 11,421,828,901| 4,334,042,000] 15,755,870,901| 11,421,828,901| 4,334,042,000] 15,755,870,901]
334-MK 166,475,978 344,765,000 511,240,978 168,429,978 337,811,000 506,240,978 168,430,978 342,810,000]  511,240,978] 168,430,978 342,810,000 511,240,978 168,430,978 342,810,000 511,240,978]
335-Mzd 783,126,652 1,042,621,666( 1,825,748,318] 783,476,974 1,042,621,666 1,826,098,640( 783,476,974 1,042,621,666) 1,826,098,640 783,476,974 1,042,621,666 1,826,098,640( 783,476,974 1,042,621,666 1,826,098,640f
361-AV (R 7,081,401,581] 0] 7,081,401,581( 7,177,109,835 0] 7,177,109,835| 7,091,318,327 0] 7,091,318,327) 7,091,318,327 0] 7,091,318,327] 7,091,318,327| 0] 7,091,318,327]
377-TACR 216,777,888  4,780,237,215| 4,997,015,103] 223,061,815) 5,370,237,215| 5,593,299,030) 223,061,815| 5,280,237,215|  5,503,299,030| 223,061,815| 5,280,237,215| 5,503,299,030) 223,061,815| 5,280,237,215] 5,503,299,030f

Celkem

[mld. K] 2075 17.32 39.07 237 17.82 40.19 2181 18.02 39.83 2181 18.08 39.89 281 18.08 39.89

Tabulka 3: Celkové vydaje statniho rozpo&tu CR na vyzkum, experimentalni vyvoj a inovace do roku 2026
Zdroj: Miinich, D. S podporou védy to jde z kopce a bude hif. Véda a vyzkum, 2023. Dostupné z:
https://vedavyzkum.cz/blogy-a-komentare/daniel-m-nich/s-podporou-vedy-to-jde-z-kopce-bude-hur.

Tabulka 3 ukazuje, Ze stftednédoby vyhled vydaju statniho rozpoc¢tu na védu a vyzkum do roku
2026 pocita s konstantni ro¢ni ¢astkou zhruba 40 mld. K¢. Vzhledem k vysoké inflaci a rstu
HDP vsak tyto investice nedostacuji a relativni vydaje ve skutecnosti budou klesat. Tento trend
zapocal jiz v roce 2021, jak ukazuje nasledujici tabulka.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Podil na HDP 064% 064% 064% 063% 060% 058% 060% 0,62% 062% 067% 0,63%

Podil na statnim rozpo&tu CR 2,24% 227% 228% 225% 2,15% 2,29% 240% 2,38% 231% 207% 2,01%
Podil na vefejnych rozpottech CR | 1,47% 1,43% 1,51% 1,47% 1,43% 1,47% 1,54% 152% 151% 142% 1,35%

Tabulka 4: Statni rozpoétové vydaje na VaV v CR — zakladni podilové ukazatele

Zdroj: Cesky statisticky twfad. Pfima vefejnd podpora vyzkumu a vyvoje. 2022. Dostupné z:
https://www.czso.cz/documents/10180/164606720/21100122.pdf/fe326bfb-15ae-4194-9f09-
c31e327fcc98?version=1.1

Nominélni vydaje na védu a vyzkum v poslednim roce stagnovaly, jejich podil na statnim
rozpoctu 1 HDP se sniZil, coz je v kontrastu pfedev§im s obdobim 2017-2020, kdy naopak rostly,
jak ukazuje tabulka 4. Absolutni meziro¢ni nardst vydajii na VaV byl v roce 2022 nejmensi od
roku 2010. Ukazatel GBARD (prvni fadek tabulky, podil statnich rozpo¢tovych vydajiina VAV)
je pod primérem OECD i EU a lze o¢ekavat, Ze pokud nebude na védu a vyzkum vynakladédno
vice prostfedkll, bude se i nadale snizovat (a to az k nejmén¢ inovativnim zemim EU), stejné
jako inovativnost ¢eské ekonomiky.3! Problémem je také to, ze financovani védy zajistovaly

do zna¢né miry také evropské fondy, je proto potieba zajistit dlouhodobé udrzitelné inovativni

31 OECD. Main Science and Technology Indicators. 2023. Dostupné z: https://www.oecd.org/sti/msti.htm
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prostiedi 1 bez pomoci téchto fondl. Verejné rozpocty by proto mély vyhradit vice prostredka

na inovace a investice.

Trend zhorSujici se situace v inovacich se projevuje i v mnozstvi patentii. Utad
pramyslového vlastnictvi udélil v roce 2022 nejméné patentli za poslednich deset let, patenty
se propadly o desitky procent oproti roku 2019. Naprostd vétSina z nich navic patfila
zahrani¢nim subjektiim (pouze 7 % naleZelo ¢eskym subjektim). Brzké zlepSeni nelze ocekavat
—k vyraznému propadu doslo také u novych piihlasek, oproti obdobi pied deseti lety jsou pocty
patentovych pfihlasek vysokych $kol na mén& nez poloving. Ceské subjekty nejsou piilis

aktivni ani pfi poddvani patentl v zahrani¢i.>?

Kromé nutnosti vyssich investic do védy a vyzkumu je daldim z feseni, jak se Ceska
republika mize rozvijet, je védecka diplomacie. Dosud se podaftilo navazat nékolik uspésnych
spolupraci, naptiklad v oblasti vodikovych technologii a energetiky ve Finsku ¢ci
mikroskopickych technologii na Krétskou univerzitu. MZV CR piipravuje také novy néstroj,
jimz védeckou diplomacii spoji s ekonomickou diplomacii a ktery si klade za cil posilit
postaveni eskych inovativnich vyrobcii s vysokou pfidanou hodnotou ve svété.®® Problémem
ovSem zUstava ojedinélost téchto aktivit, o ¢emz svédci i vysledky pruzkumt Evropské

investi¢ni banky niZe.

® No Innovation " New to the firm = New to the country/global market

100%

g

Share of firms
§

g

20%

Slovakia Bulgaria Croatia Hungary Lithuania  Romania Estonia Latvia Czech Poland Slovenia
Republic

Graf 4: Inovacni aktivity firem

Poznamka: Odpovédi respondentil na otazky ,,Jaky podil celkovych investic vasi firmy byl vynaloZen na nové
produkty, procesy a sluzby? Byly tyto produkty, procesy nebo sluzby nové pro vasi spolecnost, pro vasi zemi nebo
pro globalni trh?*

Zdroj: European Investment Bank. EIB Investment Survey Country Overview 2022: CESEE. 2023. Dostupné z:
https://www.eib.org/attachments/lucalli/20220265_eibis_2022 cesee_en.pdf

% (Cesky statisticky wfad. Polet uznanych patenti byl loni rekordné nizky. 2023. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/pocet-uznanych-patentu-byl-loni-rekordne-nizky

3 Moderni ekonomicka diplomacie MZV CR. Védecka diplomacie miii k podpofe riistu ekonomiky. 2023.
Dostupné z: https://www.export.cz/nazory-a-analyzy/vedecka-diplomacie-miri-k-podpore-rustu-ekonomiky/
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Tento graf ukazuje, Ze v inovacCnich aktivitich si Ceské podniky vedou nadprimeérné
v porovnani s ostatnimi zemémi stfedovychodoevropského regionu. Jde vSak pouze o inovace
na podnikové urovni, nikoli vyss$i, a dvé tfetiny respondentli nezavadéji do svého podnikani
zadné inovace. Potencial ¢eskych firem na globalnim trhu by mohl byt podpofen zvySenim

jejich inovativnosti pravé v globalnim méfitku, nikoli na individudlni Grovni.

B No innovation & no R&D M Developers M Adoptersonly B Active innovators —incremental M Active innovators — leading
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Slovakia Bulgaria  Lithuania Croatia Hungary Czech Estonia Latvia Romania  Slovenia Poland

Republic

Q. What proportion of total investment was for developing or introducing new products,
processes, services?

Q. Were the products, processes or services new to the company, new to the country, new The ‘No innovation and no R&D" group comprises firms that did not introduce any
to the global market? new products, processes or services in the last financial year. The 'Adopter only’
Q. In the last financial year, how much did your business invest in research and introduced new products, processes or services but without undertaking any of their

own research and development effort. ‘Developers’ are firms that did not introduce
new products, processes or services but allocated a significant part of their
investment activities to research and development. ‘Incremental’ and ‘Leading
innovators’ have introduced new products, processes and services and also invested
Base: All firms (excluding don't know/ refused responses) in research and development activities. The two profiles differ in terms of the novelty
of the new products, processes or services. For incremental innovators these are ‘new
to the firm’ for leading innovators’ these are new to the country/world".

development (including the acquisition of intellectual property) with the intention of
maintaining or increasing your company’s future earnings?

Graf S: Inovacni profily statt

Poznamka: Odpovédi respondentti na otazky ,,JJaky podil celkovych investic vasi firmy byl vynalozen na nové
produkty, procesy a sluzby? Byly tyto produkty, procesy nebo sluzby nové pro vasi spole¢nost, pro vasi zemi nebo
pro globalni trh? Kolik vase firma investovala do vyzkumu a vyvoje v poslednim fiskalnim obdobi (v¢. nabyti
prav dusevniho vlastnictvi) za Géelem zvySeni vynost firmy?*

Zdroj: European Investment Bank. EIB Investment Survey Country Overview 2022: CESEE. 2023. Dostupné z:
https://www.eib.org/attachments/lucalli/20220265_eibis 2022 cesee_en.pdf

Z tohoto grafu plyne, 7e Ceské republika se dri v priméru zemi stiedni a vychodni Evropy,
pricemz vice nez polovina respondentti uvadi, Ze neinvestuje do inovaci a vyzkumu a vyvoje.
Ctvrtina firem sice investuje do novych produktil, procesti a sluzeb, nicméné samy vyzkum
neprovadgji (kategorie Adopters only). Velmi omezeny podil firem v Ceské republice Ize podle
EIB oznacit za aktivni inovatory na globalni irovni. V tomto ohledu je tedy tfeba postaveni

¢eského privatniho sektoru a vyzkumu a vyvoje vyrazné vylepSovat.
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Graf 6: Opatieni ke snizeni dopadt naruSenych dodavatelskych fetézcti

Poznamka: Odpovédi respondentd na otdzky ,Pfijala vaSe firma opatfeni ke snizeni dopadti narusenych
dodavatelskych fetézct?

Zdroj: EIB. EIB Investment Survey Country Overview 2022: CESEE. 2023. Dostupné z:
https://www.ceib.org/attachments/lucalli/20220265_eibis_2022 cesee_en.pdf

Okolo dvou tietin ¢eskych respondenti EIB uvedlo, ze zaznamenali problémy zpisobené
narusenou globalni logistikou a naruSenym piistupem k primarnim zdrojim. Tyto problémy pak
nejcastéji fesili diverzifikaci obchodnich partnerii a pfesunem dodavatelskych fetézcl na
lokalni uroven. Pfedev§im posledni zminiované opatieni vSak bylo piijato pouze Etvrtinou firem,

lze v ném tedy spatfovat nenaplnény potencial.

Demand for Availability of Energy Digital Labour Business Transport Availability Uncertainty
products/services skilled staff costs infrastructure  regulations regulations infrastructure of finance about the future

R - = - . - B I e - * - o . o . = - |

Graf 7: Dlouhodobé piekazky v investicnich aktivitach

Poznamka: Odpovédi respondentti na otazky ,,Kdyz se zamyslite nad svymi investi¢nimi aktivitami, do jaké miry
vnimate nasledujici polozky jako prekazku?

Zdroj: European Investment Bank. EIB Investment Survey Country Overview 2022: CESEE. 2023. Dostupné z:
https://www.eib.org/attachments/lucalli/20220265_eibis 2022 cesee_en.pdf

EIB vsak ve svém prizkumu patra také po pficinach, které firmam brani v investicich. Pro
Ceskou republiku nejvice respondenttl uvedlo ceny energii, nejistotu ohledné budoucnosti a
nedostatek kvalifikovanych pracovnikll. Naopak digitalni a dopravni infrastrukturu nepovazuje
vétSina podnikil za piekazku k investicim. Pozornost pfi vytvareni pobidek pro soukromy sektor
by tedy méla byt upfena prave na energetiku, zlepSovani regulatorniho prostiedi pro budoucnost

a zptistupiiovani trhu prace a zvySovani kvalifikaci pracovniki.
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Nabizejicim se feSenim je uzSi specializace cCeské ekonomiky, tzv. inteligentni
specializace, na oblast témat, ktera budou relevantni i v budoucnosti. Takové specializace musi
ptitdhnout kvalifikované pracovniky, ktefi budou schopni pfichdzet s kreativnimi feSenimi
problému. Zaroven je dilezitym nastrojem podpora vzniku inovativnich startupti podnikajicim
v technologicky a znalostné naroénych odvétvich, aby se Ceska republika posunula vyse

Vv globalnich hodnotovych fetézcich.

Zapojeni do globidlnich hodnotovych a dodavatelskych Fetézci

Rusko a Ukrajina pted valkou nehraly ve svétové ekonomice nejvyznamné;jsi roli, nicmén¢ obé
zem¢ byly ptfednimi svétovymi dodavateli kovli a surovin se silnym zamétenim na trh EU.
Rusko bylo klicovym dodavatelem palladia, které se pouziva v katalyzatorech pro automobily,
a niklu, ktery se pouziva pii vyrobé oceli a baterii. Rusko a Ukrajina byly také exportéry
inertnich plyni, jako je argon a neon, pouzivanych pfi vyrobé polovodicii, a velkymi vyrobci
titanové houby pouzivané v letadlech. Obé zemé mély také celosvétove vyznamné zasoby uranu,
dilezitého pro evropské jaderné elektrarny. Silny tlak vyvinula valka na Ukrajiné také

v zemédélském sektoru, jelikoz obé zemé byli vyvozci pSenice a vyrobci hnojiv.

Vilka tak vyvolala Sok v globalnich hodnotovych fetézcich, vyhnala ceny komodit a
inflaci nahoru na historickd maxima a vyvolala obavy o energetickou a potravinovou
bezpecnost. Energeticky narocnd odvétvi (napf. cementdrny a ocelarny, sklafstvi, papirny,
keramicky priimysl atd.) jsou siln€ zasazena jako prvni. Na tézkém primyslu v§ak zavisi i méné
energeticky naro¢na odvétvi (napf. informaéni technologie). Ceska republika tudiz musi dbat
na geopolitické vztahy a budovat partnerstvi tak, aby co nejvice chranila své dodavatelské

fetézce.

Pravé vnich a v logistice lze totiz zaznamenat dal$i negativni dopady. Pies 20 %
globalni letecké nakladni dopravy bylo vedeno pres rusky vzduSny prostor, namoini doprava se
kviili embargiim také pozastavila. Striktni opatieni proti rozsifovani COVID-19 v Ciné uzaviela

jedny z nejvétsich kontejnerovych pristavli na svéte.

Navic se objevily také obavy ohledné udrzitelnosti globalnich dodavatelskych fetézcii,

jejich dekarbonizace a sledovatelnosti produkti. Mezinarodni obchod a mitigace klimatické
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zmény spolu ve skutecnosti uzce souviseji a firmy jiz piehodnocovaly své dodavatelské fetézce

v reakci na poptavku spotiebiteli po udrzitelngjsich a inkluzivngjsich vyrobnich metodach. 3*

vvvvvv

fetézcl a produkénich siti. Nékteré materidly potfebné k zelené tranzici (napft. pro skladovani
energie) jsou ziskdvany nebo zpracovavany pouze v omezeném mnozstvi zemi. VéEtSina
sveétového lithia a grafitu (klicové prvky pro vyrobu baterii do elektrickych vozidel) pochézi z
nckolika zemi. Bolivie, Argentina, Chile a Australie maji nejvétsi svétové zasoby lithia v roce
2022. 65 % svétové produkcee grafitu se odehrava v Cing, 80 % piirodniho grafitu se rafinuje v
Cing. Asi 70 % svétového kobaltu se t&zi v Demokratické republice Kongo. Indonésie a Chile

predstavuji asi 30 % svétové produkce niklu a médi.*®

Staty Evropskeé unie se snazi posilovat odolnost svych dodavatelskych fetézct. Priblizné
tietina mimoevropského dovozu farmaceutickych produktii do Evropské unie pochdzi z USA,
daldi tietina ze Svycarska. Cina pfedstavuje pouze 5 %, coZ je vyrazné méné neZ napiiklad
v Japonsku (kde je to az 60 %). Cesko navic drtivou vétsinu 1éki dovazi piimo z EU (pouze 9 %
importd tvoii mimoevropské zemé).%® Ackoli od roku 2002 Evropska unie dovazi vice surovin
nez vyvazi, je patrna snaha o diverzifikaci portfolia a upfednostiiovani strategickych partnera.
V roce 2022 bylo nejvice surovin dovazeno z USA a Brazilie, nasledovano Ukrajinou, Kanadou

a Cinou. Vice nez polovinu celkového dovozu tvoii obchod s dal§imi zemémi. 7

Vysokou zavislost nékterych odvétvi na vzacnych zemindch mohou pomoci fesit pfimeé
zahrani¢ni investice, jimZ mohou vlady pomoci regulatorng, ale i finanéné€ pomoci investic do

vyzkumu a vyvoje.

Co se ty¢e globalnich hodnotovych fetézci, Ceska republika je relativné dobie zapojena.
Praveé diky témto fetézclim mohou ceské firmy pracovat s meziprodukty a sluzbami od jinych
dodavatelll a soustfedit se na tu ¢ast procesu, pro kterou maji nejlepsi predpoklady. V praxi to

vSak znamend, Ze aktivity podnikt jsou ve velké mife koncentrovany do produkénich ¢lankd,

34 Jakob, M. Globalization and climate change: State of knowledge, emerging issues, and policy implications. 2022.
Dostupné z: https://wires.onlinelibrary.wiley.com/doi/epdf/10.1002/wcc.771

% U.S. Geological Survey (USGS). Mineral commodity summaries 2023. U.S. Department of the Interior: 2023.
Dostupné z: https://pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2023/mcs2023.pdf

%  FEurostat. International trade in medicinal and pharmaceutical products. 2023. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php?title=International_trade_in_medicinal_and_pharmaceutical_products.

37 Eurostat. Extra-EU trade in raw materials. 2023. Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php?title=Extra-EU_trade in_raw materials
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které maji Casto pouze kompletac¢ni ¢i montdzni charakter. Vychodiskem ze soucasné situace
by mohl byt posun do naro¢néjsich aktivit, naptiklad v oblasti novych technologii a digitalizace.
Vyhledavani trznich nik a pftilezitosti vSak vyzaduje zvysSené investice do vyzkumu, vyvoje a

inovaci (viz strategicke cile 7.1, 7.3, 8.2 a 8.3).

Twin transition na trhu prace

Je nasnad¢, ze ozeletiovani ekonomiky bude mit velky vliv na trh praice. GWS odhaduje, ze
zameéstnanost v Rakousku stoupne o 0,3 % vlivem strukturdlnich zmén trhu prace spojenych
s dekarbonizaci.®® Deloitte publikoval ptipadovou studii australského Queenslandu, v niZ se
prokazalo, ze vice nez 80 % ukoll, které dosud pracovnici vykonavali, budou vykonavatelné
i v Cisté ekonomice. Jako ptiklad uvadéji, ze elektrikar, ktery v tuto chvili pracuje v uhelném

dole, miize své dovednosti uplatnit i v jiném, zelen&jsim odvétvi.>®

Chateau a Mavroeidi odhaduji, Zze v zemich OECD by v recyklaénim odvétvi a
v produkci druhotnych kovii do roku 2040 mohl pocet zaméstnanct vzrist az o 48 % (284 000
a 68 000).4° Naopak v sektorech primarnich kovii, stavebnictvi a nekovovych minerald se
ocekava prudké snizeni zaméstnanosti (o 135 000, 67 000 a 85 000), jelikoz dojde ke zméné

industridlni struktury.
Ozelenéni se miize trhu dotknout tfemi zpisoby*!:

(1) Na trhu préce se objevi nové typy pracovnich mist, které vytvoii ekonomické ptileZitosti
v povolanich, ktera dosud neexistuji.

(2) Na trhu prace zaniknou néktera stdvajici pracovni mista, zejména ta ve vysoce emisn¢
naro¢nych sektorech.

(3) Na trhu prace dojde ke zméné dovednosti, které budou potfebné pro mnoho pracovnich

mist. To bude vyzadovat promysleni a aktualizaci vzdélavacich osnov a skolicich kurzi,

% GroBmann, A. Die Auswirkungen von klimapolitischen Mafinahmen auf den &sterreichischen Arbeitsmarkt.
GWS: 2020. Dostupné z: https://downloads.gws-0s.com/Gro%c3%9fmannEtAl2020_Expertinnenbericht.pdf

% Deloitte Access Economics. People Powering the Future: Skillin Queenslanders for the Clean Transformation.
2021. Dostupné z: https://www?2.deloitte.com/au/en/pages/economics/articles/people-powering-future.html

40 Chateau, J., Mavroeidi, E. The jobs potential of a transition towards a resource efficient and circular economy.
2020. DOI: 10.1787/28e768df-en

4 Cedefop. Annual report 2019. Luxembourg: Publications Office, 2020. Dostupné z:
http://data.europa.eu/doi/10.2801/79286.
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které pracovnikiim umoznuji ziskat spravny soubor kvalifikaci a dovednosti vyzaduje

meénici se trh prace.

Twin transition tedy na trh prace bude mit jak pozitivni, tak negativni vliv (ptilezitosti i rizika
v podobé novych zelenych pracovnich mist a mizejicich pracovnich mist), a tudiz ma i ptimy

vliv na tvorbu politik v oblastech, jako je kromé ekonomiky také vzdélavani.

V piipadové studii Ceské republiky navrhuje BCG nékolik opatieni, jak zabranit
snizovani konkurenceschopnosti ¢eské ekonomiky vlivem starnouci pracovni sily, naristajiciho
mnozstvi neobsazenych pozic a promén trhu prace. Prvnim opatienim je upskilling pro udrzeni
konkurenceschopnosti a zvysSeni produktivity a spokojenosti. 4,2 milionu pracujicich sice
nebude ptimo ohrozeno, ale budou se bude muset ptizplisobit zménam v ekonomice (predevsim
digitalizaci a ozelenéni), a Ceska republika dosud zaostava za ostatnimi zemémi EU v oblasti
prabézného vzdélavani dospélych. Druhym opatfenim je reskilling pracovniki, kteti jsou
ohrozeni nebo piimo piijdou o praci, jelikoz se zvysi poptavka po pracovnicich s vyS$si mirou
individudlni pfidané hodnoty na ukor pracovnikl bez kvalifikace a vykonavajicich snadno
automatizovatelnou ¢innost. V ramci reskillingu a upskillingu by se role Ufadu prace méla
zmenit z distributora ddvek nezaméstnanym na kariérni centrum pro ohrozené skupiny, a to
jesté v pribéhu zaméstnani. Tretim opatienim je doplnéni pracovni sily pracovniky ze zahranici,
vy$§im zapojenim ekonomicky neaktivniho obyvatelstva (seniorit a osob pecujicich o déti) a
zatraktivnéni Ceského pracovniho trhu pro zahrani¢ni vysoce kvalifikované pracovniky a

firmy.*2

2. Udrzitelné finance

Udrzitelny statni dluh

Mezi standardni méfitka udrzitelnosti vefejnych financi patfi udrzitelnost vefejného dluhu.
Evropska komise ve svych publikacich o fiskalni udrzitelnosti zavadi indikatory pro kratke,
stfedni a dlouhé obdobi. Podle tohoto méftitka doslo ke zhorSeni vyhledu ¢eského fiskalniho

systému oproti stavu v minulosti. Aktualné jsou Ceské vetejné finance hodnoceny jako malo

42 Boston Consulting Group. Budoucnost &eského pracovniho trhu. Co &eka Cesky pracovni trh a zaméstnance z
pohledu upskillingu, reskillingu a celkové produktivity. 2022. Dostupné z: https://web-
assets.bcg.com/db/7d/9e4efb494d71bd3a285c296ead48/budoucnost-ceskeho-pracovniho-trhu.pdf.
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rizikové v kratkém obdobi, stiedné rizikové ve stfednim obdobi a vysoce rizikové v dlouhém

obdobi.®® (Viz strategicky cil 11.1).

Evropska komise provedla analyzu dluhové udrzitelnosti (DSA) a vyhodnotila, Ze
ve sttednédobém vyhledu existuje redlnd pravdépodobnost akcelerace miry zadluzeni
vetejnych financi v poméru k hrubému domécimu produktu, a to potencialné az na aroven 67,1 %
v roce 2023. Za kliCové prficiny tohoto stavu v zdsadé oznacuje strukturdlni prvky systému.
V prvé fad¢ se jedna o historickou citlivost na makroekonomické Soky, fluktuaci urokovych
sazeb a konstantné se zvysujici nadklady souvisejici se starnutim populace, ve druhé fadé

o nevyhodny soucasny stav i vefejnych financi.

Predikce obsazené ve vyse uvadéné se nicméné v disledku udélosti v roce 2022 nutné
posouvaji k pesimisti¢t&jsim scénafim piivodni stochastické projekce dluhu.** V daném
pripad¢ je totiz nutné vzit v uvahu, ze vyse uvedend analyza vznikla pfed nastupem padivé
inflace v letech 2022 a 2023 a vyvolanim bezpecnostni a energetické krize v Evropé, coz
vyraznym zpusobem zvySuje tlak na vydajovou stranku statniho rozpoctu, a to nejen
v souvislosti s naklady na kompenzaci cen energii a obrannymi vydaji, ale téz zvySovanim

mandatornich vydaji z titulu socialni politiky statu (pfedevs§im valorizace dichodit).

% HDP
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Graf 8: Historicky statni dluh CR
Zdroj: European Commission. Fiscal Sustainablity Report 2021. Volume 2 — Country Analysis, 2022. Dostupné z:
https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2022-04/dp171_en_vol2 upd.pdf

Z kratkodobého hlediska neni ohroZena stabilita vefejnych financi v CR, respektive vyhled

finan¢nich trhli na financovani dluhu zistava pozitivni a vSechny tfi hlavni ratingové agentury

3 European Commission. Fiscal Sustainablity Report 2021. Volume 2 — Country Analysis, 2022. Dostupné z:
https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2022-04/dp171 en_vol2 upd.pdf
“1BID.
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zachovavaji nastrojim financovani statniho dluhu rating AA. Ve sttednédobém a dlouhodobém
horizontu nicméné hrozi zhorSovani diveéry investori a sentimentu finan¢nich trhiit obecné vici
udrzitelnosti financovani deficitii Ceského statniho rozpoctu. S ohledem na dlouhodobé
deficitni hospodareni totiz dochazi ke kumulaci dluhu, kdy se v predikci publikované do roku
2032 konstantné zvysuji naklady splaceni dlouhodobého dluhu v poméru k hrubému doméacimu
produktu. Tato skutecnost rovnéz ptispiva ke zvySovani rizikové pfirazky refinancovani na
finanénich trzich®®; za pozitivni faktor se alespoft uznava fakt, ze statni dluh je z 67,3 %

financovan internimi rezidenty (2020)*.

Strategie fady ¢lentt OECD v posledni dobé¢ inklinovala k zajisténi financovani riznych
neoc¢ekavanych vydaji kratkodobymi nastroji, coz v prubéhu let 2015 az 2020 vyustilo v nartst
jejich podilu na celkovém vladnim dluhu z primémych 10 % na 15 %.*" Zatimco primérna
doba splatnosti vladniho dluhu napii¢ zemémi OECD c¢inila v roce 2020 7,7 roku, primérna
doba splatnosti vladniho dluhu v Ceské republice dlouhodobé mezi lety 2007 az 2020 &ini
priblizné 6 let, coz ji fadilo na 8. misto v Zebficku nejkratsich splatnosti mezi zemémi OECD.*
Je vhodné zminit, e jiz v fijnu 2020 reagovala Ceska republika snahou nahradit statni
dluhopisy s kratkodobou dobou splatnosti (anglicky ,,T-Bills*) dlouhodobymi vladnimi
dluhopisy.

To jen podtrhuje dulezitost otazky fizeni rizika, nebot” se tim bezprostiedné ovliviiuje
objem dluhu, ktery je nutné v kratkodobém horizontu vzdy nutné refinancovat, coz vyZaduje
vys$8i miru opatrnosti, a to zejména s ohledem na dal$i neptedvidatelné udalosti zasahujici do
fiskalni politiky statu (pozn. v dobé publikace odkazované zpravy OECD specificky jesté
nepiedpokladala vznik prudkych inflacnich tlakl a energetickou krizi, pfi¢emz zatim brala do
uvahy pouze dopady pandemie COVID-19). OECD vsak jiz tehdy varovné odkazovala na
disledky finan¢ni krize z roku 2008 a zhorSeni ratingu fady ¢lentt OECD, coz se projevilo praveé

ke zhorseni piistupu k levnym finan¢nim zdrojim.

Pro udrzitelnost statniho dluhu je vyznamné, aby poZadavky na zajiSténi dodate¢nych
finan¢nich zdrojii korespondovaly s fiskalni politikou stitu a podléhaly transparentnimu
strategickému managementu. Hakura (2020) soucasné povazuje za idedlni, aby novy dluh

slouzil k financovani takovych produktivnich socidlnich a infrastrukturnich kapacit, které

45 Hakura, D. What Is Debt Sustainability? Finance & Development, 09/2020.

46 European Commission. Fiscal Sustainablity Report 2021. Volume 2 — Country Analysis, 2022. Dostupné z:
https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2022-04/dp171_en_vol2_upd.pdf

47 OECD. Sovereign Borrowing Outlook for OECD Countries, 2021.

“8 |bid.
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zvysuji vykonnost domaci ekonomiky, ktera potencialné prevysi naklady spojené s dluhovou

sluzbou.®

S tim souvisi rovnéz problém transparentniho informovani o struktufe a alokaci
vetejného dluhu, ktery vedle statniho dluhu (tj. dluhu tvofeného kumulovanymi vladnimi vydaji)
zahrnuje rovnéz dluh generovany samospravnymi celky, jinymi vefejnopravnimi korporacemi
(tj. centralnimi bankami, ucelové vytvofenymi fondy) nebo piipadné stitem ovladanymi
soukromymi osobami (tj. bankami, statnimi podniky, strategickymi entitami zajiStujicimi
fungovani infrastruktury). Redukovani otazky udrzitelnosti veiejnych financi pouze na otazku
financovani deficitu statniho rozpoctu tedy nelze z pohledu externich investorti povazovat za

dostate¢né, coz se rovnéz promita do nastaveni rizikové prémie.>°

Eichengreen (2021) soucasné varuje pied urokovym diferencidlem pfi stiidani obdobi
s nizkymi a vysokymi urokovymi sazbami.® Vyspélé staty v obdobich nizkych urokovych
sazeb inklinuji k citeln&j$imu zatéZovani statniho rozpoctu dluhovym financovanim, nebot’ na
urokovou obsluhu dluhu vykladaji relativné nizky podil HDP. Vysoké nomindlni zadluZeni se

ovSem stava kritickym v obdobi vysokych trokovych sazeb, nebot’ prudce zvysuje naklady

vyjadfené podilem HDP na obsluhu dluhu, coz samo o sobé brzdi dalsi ekonomicky riist zemé.>?
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Graf 9: Hrubé finanéni potieby financovani statniho dluhu v % HDP
Zdroj: European Commission. Fiscal Sustainablity Report 2021. Volume 2 — Country Analysis, 2022. Dostupné z:
https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2022-04/dp171_en_vol2_upd.pdf

49 Hakura, D. What Is Debt Sustainability? Finance & Development, 09/2020.

%0 International Monetary Fund. Public Sector Debt Definitions and Reporting In Low-Income Developing
Countries. Executive Summary. 01/2020.

51 Eichengreen, B. What To Do With Public Debt In A Post Pandemic World? Groupe d’études geopoliques. Policy
Paper — September 2021.

52 World Bank. Resolving High Debt After The Pandemic. Lessons Form Past Episodes Of Debt Relief. Global
Economic Prospects, 01/2022.
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Eichengreen varoval pied obdobim vysokych urokovych sazeb, které vyvolaji tlak na snizovani
podilu dluhu viici HDP. Soucasné predpovidd, ze pouze minimum stati bude schopno
dosdhnout tohoto cile prostfednictvim piebytkovych rozpoctd, a to zejména kvili
polarizovanému demokratickému prostfedi, ve kterém je pfijeti radikalnich uspornych,
fiskalnich nebo danovych reforem politicky nepriichozi kviili nutnosti hledani spolecensky
ptijatelného kompromisu. Alternativni scénaf ptredpoklada ptijeti historicky vyzkousSené
politiky urychlovani inflace centralnimi bankami, ktera povede k zvySeni nominalniho HDP (a
tedy 1 zvySeni disponibilnich prostfedka statu ziskanych zvySenim odvodil) proporénimu
k navySenym néakladim na trokovou sluzbu. > Negativni efekty této strategie se vedle
negativniho sentimentu investord i narodni populace promitnou téz do ztrat realnych uspor,
oslabeni penzijniho systému a ztrat finanénich instituci drzicich statni dluhopisy.>* Poslednim
feSenim muze byt organicky rist HDP pii zachovani nominalni vyse dluhu — to by
ptedpokladalo vynaloZeni riznych investic zejména do digitalizace a emisné neutrdlnich

technologii.

Ekonomicky vyspélé a exportné orientované staty, jako je Ceska republika, vystavuje
nutnost restrukturalizace dluhu negativni reakci financnich trhfi, a to v krajnim ptipadé
implicitnimu pfiznani krize narodnich financi, ktery pfichazi do tivahy v situaci realné dalsi
neudrzitelnosti statniho dluhu. Podle Michtenera a Trebesche (2021) je statni bankrot vyspélych
zemi od sedmdesatych let dvacéatého stoleti obecné povazovan za vzacny, a to diky
diverzifikované struktuie ekonomiky, niZ§i zavislosti na exportu surovin, vyssi odolnosti
vefejnych financi a lep§im kapacitnim moznostem centralnich bank.* Za varovny piiklad
neudrzitelnosti statniho dluhu ekonomicky vyspélé zemé, tim spiSe v Evropé, nicméné muize
slouzit feckd finan¢ni krize z let 2009 az 2018, a to zejména pii své vrcholné fazi po prudkém
zvySeni vynosii statnich dluhopisti v roce 2010 a oznameni zaméru provést restrukturalizaci
dluhu v 1ét€¢ 2011, ktery mél zahrnovat 1 prominuti ¢asti dluhu (tzv. haircut) v nejvyssim

nominalnim objemu v dosavadni historii.

vvvvvv

(2012), ze které vyplyvala negativni korelace mezi tirovni dluhu ptevySujiciho kritickou hranici

90 % HDP a dal§im ekonomickym rlstem zemé¢, pficemz takto vysokou uroven dluhu se

%8 Kose, M. A, Ohnsorge, F., Reinhart, C., Rogoff, K. The Aftermath of Debt Surges. Policy Research Working
Paper 9771, 09/2021.

%4 Eichengreen, B. What To Do With Public Debt In A Post Pandemic World? Groupe d’études geopoliques. Policy
Paper — September 2021.

%5 Mitchener, K. J., Trebesch, C. Sovereign Debt In The 21st Century: Looking Backward, Looking Forward.
NBER Working Paper No. 28598, 03/2021.
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zpravidla nedafilo snizit po vice nez dvé desetileti, coz dale zvySovalo urokovou sazbu o
rizikovou prémii. Statni dluh totiz skrze fadu riznych mechanismi zasahuje do sféry fungovani
podnikatelského prostiedi, domécnosti i celého makroekonomického prostredi (pesimistickym
vyhledem investorii, nestabilitou pravniho systému, sniZenim ochoty financ¢nich instituci

poskytovat tvéry, obavou ze zvysovani dafiové zatéze atd.). ®

Z vyse zminéného tedy vyplyva, ze fizeni rizik a investice do infrastruktury a
budoucnosti jsou pro udrzitelnost statniho dluhu klicové. Optikou nékterych klicovych
mezinarodnich instituci (Evropska unie, OECD, Svétova banka) se v nasledujicich letech
ocekava akcelerace tranzice ekonomik nejen vyspélych, ale téz rozvojovych ekonomik, tiebaze
stivajici mira investic je pro tyto Ucely povazovana za nedostatenou.®’ Transformace
ekonomik do uhlikové neutralniho stavu, tedy za ucelem dosazeni nulovych emisi sklenikovych
plynt, je koneckoncl jednim z kli¢ovych strategickych cili Evropské Unie do roku 2050.
Dominguez-Jiménez a Lehmann (2021) uvadi, Ze jen dosazeni tohoto cile si vyzada ro¢ni
investice v objemu 350 mld. EUR, které by z velké ¢asti mely nést pravé statni rozpocty
clenskych stath. Realizace takovych investic pfitom nevyhnuteln€ vyZaduje solidni analyzu a
management udrzitelnosti vefejného dluhu, aby nedochazelo pouze k financovani kratkodobé
spotieby. Kharas a Dooley (2021) v daném ohledu vedle rozvoje infrastruktury obecné povazuji
za vhodnou investici téz posilovani lidského kapitalu nebo udrzovani ptiznivého zivotniho

prostiedi.>®

Zmeéna klimatu totiz se statnim dluhem tUzce souvisi, jelikoz se do né promita
prostiednictvim ne€kolika kanalu: (1) svym dopadem na vystup a produkéni kapacitu ekonomiky
(to mize vést k niz§im vladnim piijmim a/nebo potiebé vySSich vydajl); 2) pfimymi
rozpo¢tovymi néklady spojenymi se zménou klimatu; (3) zvySenim cen; a (4) urokovymi
sazbami. Kvantifikace téchto vlivli v§ak podléha velké nejistoté a dlouhodobé dopady na vystup

je obzvlaste t€zké méfit.

% |bid.

57 Kharas, H., Dooley, M. Status check: Managing debt sustainability and development priorities through a ,,Big
Push®. Brookings Global Working No. 162, 2021.

%8 Kharas, H., Dooley, M., op. cit.
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Graf 10: Trajektorie dlouhodobych urokovych sazeb ve scénafich zelené tranzice
Zdroj: Evropska centralni banka. The climate change challenge and fiscal instruments and policies in the EU. 2023.
Dostupné z: https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op315~c279¢7¢290.en.pdf

Tento graf ukazuje, Ze za soucasné situace budou urokové sazby nezadrzitelné rast. Po roce
2030 (coz je dle OECD doba, kdy pfijdou hlavni ndklady na mitigaci klimatické zmény) dojde
také k prudkému vzestupu urokovych sazeb ve scénafi zpozdéné zelené tranzice. Nejmirné;si

nartist irokovych sazeb zajist'uje scénai IEA Net Zero, tedy nulové emise do roku 2050.

Do roku 2021 zvolilo 10 ¢lentt EU jako jeden z finan¢nich néstrojii emise statnich
dluhopisit v celkovém objemu 82 mld. EUR ur¢enych vyhradné k financovani klimaticky
orientovanych projektii.>® Napiiklad Svédsko emitovalo dluhopisy v objemu 8,3 mld. EUR
k financovani projektt ¢isté¢ dopravy, Litva dluhopisy za 0,07 mld. EUR podpofila energeticky
usporné bydleni. Tito autofi rovnéZ upozoriiuji na principy Do No Significant Harm a
evropskou taxonomii, z nichZ vyplyva, Ze do budoucna bude nejen pfi financovani soukromych
projektli, nybrz vyhledové i nepfimého financovani statnich rozpoct posuzovéana mira dopadii
na zivotni prostfedi. Na financ¢nich trzich totiz existuje zvySujici se poptavka po takovych
»zelenych dluhopisech®, kdy investofi stale Castéji ptihlizeji k ekologické udrzitelnosti svych

investic, véetné refinancovani statnich dluhopisa.®

Je tedy nasnadé, Zze v souladu s mezinarodnimi trendy je tfeba udrzitelné finance stale

vice zamé¢fovat na opatieni Setrna k zivotnimu prosttedi, jelikoz soucasnd mira investic neni

% Dominguez-Jiménez, M., Lehmann, A. ,,Accounting for climate policies in Europe’s sovereign debt market*,
Policy Contribution 2021, Bruegel.
%0 Ihbid.
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dostatecna. Aby byly vefejné finance udrzitelné, musi se sousttedit na budouci trendy a zaroven

sledovat trendy i v privatnim sektoru (strategické cile 7.6 a 11.5).

EU taxonomie a princip DNSH

Nasledujici podkapitoly jsou podkladem pro strategické cile 7.6, 9.2, 11.4 a 11.5. Taxonomie
EU je zakladnim kamenem udrzitelného financniho ramce EU a dualezitym ndastrojem
transparentnosti trhu. Jejim cilem je nasmérovat investice do ekonomickych ¢innosti, které jsou
nejvice potiebné pro zelenou a digitalni tranzici a zdroven jsou v souladu s Green Dealem.
Taxonomie tedy bere v potaz i dalSi environmentalni cile, nejen klimatické. Ustanovuje
jednotnou klasifikaci, podle niz lze projekty oznacit za udrzitelné, diky ¢emuz EU pomaha
zvySovat udrzitelné investice. Taxonomie vytvaii jistotu pro investory a chrani pred
greenwashingem, pficemz klade diraz na 6 klicovych oblasti, vnichz nesmi dojit

k vyznamnému poskozeni (princip DNSH — Do No Significant Harm)®!:

Mitigace klimatické zmény

Adaptace na klimatickou zménu

Udrzitelné vyuzivani a ochrana vodnich a moiskych zdroji
Ptechod na cirkularni ekonomiku

Prevence a kontrola znecisténi

AN e

Ochrana a obnova biodiverzity a ekosystému

ESG a bankovni sektor

Taxonomie je aplikovana na nefinan¢ni i finan¢ni projekty, v bankovnictvi a investicich hraje
velmi vyznamnou roli. V tomto ohledu je klicova zkratka ESG — ,,environmental, social and
governance®. Tento koncept se zaméfuje na méfeni a hodnoceni aspektli souvisejicich s
zivotnim prostfedim (environmentalni), socidlni odpovédnosti a vztahy se z(castnénymi
stranami (socialni) a kvalitou firemni spravy a transparentnosti (sprava), pticemz se stale Castéji

aplikuje do rozhodovacich procesii u investovani a u provozovani podniki.

vvvvvv

vefejnym subjektlim, investovani a sprava majetkovych portfolii. Rozhodovani bank ma tedy

nevyhnutelné¢ vyznamny dopad na zivotni prostfedi, socialni stabilitu 1 podnikatelsky sektor.

61 Furopean Commission. EU taxonomy for sustainable activities. 2023. Dostupné z:

https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en
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Vyhodnocovani potencialnich ptinosii a rizik a proces tvorby rozhodnuti tedy nebere v tvazu
pouze finan¢ni stranku véci, nybrz se banky pod tlakem spole¢enské odpoveédnosti i etického
presvédceni svych typovych klientl stale ¢asté uchyluji k integrovani ESG faktord do svého

obchodniho modelu a investi¢ni strategie.

Kromé taxonomie a DNSH pfijala Evropskd komise v roce 2018 akéni plan tykajici se
financovani udrzitelného ristu®?, ve kterém si vytkla za cil pfesmérovat kapitalové toky k
udrzitelnym investicim pro dosazeni udrzitelného rustu, fidit financni rizika plynouci ze zmény
klimatu, vyCerpavani zdroju, zhorSovani Zivotniho prostfedi a socidlnich otazek a podporovat
transparentnost a dlouhodobost finan¢nich a ekonomickych ¢innosti. Jednim z disledka této
politiky je napiiklad zavazek, ze nejmén¢ 20 % prostiedkl z evropskych rozpoctii bude urceno
pfimo na zélezitosti souvisejici s klimatem. Evropskd komise této otdzce ptiklada znacnou
diilezitost, nebot’ se uvadi, necelych 50 % expozice bank eurozony je pfimo nebo nepiimo

spojeno s riziky vyplyvajicimi ze zmény klimatu.%®

Praktické dusledky ESG trendu se projevuji vfadé cinnosti banky. Banky pfi
financovani preferuji takové projekty, které jsou z pohledu spolecenského a enviromentalniho
rozvoje dlouhodobé udrzitelné respektuji cil snizovat emise sklenikovych plynt, vyuzivat
obnovitelné zdroje energie, podporovat socidlni rozvoj a diverzitu, transparentnost nebo
respektovat urcité etické standardy. To je pro ¢eskou ekonomiku velice dilezité, jelikoz se musi

¢innost podniki i statu prizplsobovat témto trendlim, aby dosahly na pljcky a zaruky.

Nakonec je v ramci ESG také dileZitym konceptem due diligence — naleZita péce, tedy
proces prevence, identifikace a ptipadného feSeni zavaznych negativnich dopadd na lidska
prava a Zivotni prostfedi v podnikani a hodnotovych a dodavatelskych fetézcich. Firmy diky
témto regulacim maji potenciél zefektivnit a ztransparentnit své fungovani, do hloubky poznat
své dodavatelské fetézce, kvalitné fidit rizika a pfitdhnout vétSi objem investic. Pro
konkurenceschopnost ceské ekonomiky je zasadni, aby bylo zvySovano povédomi o ESG a due
diligence a aby byly podniky aktivné podporovany v uplatiiovani téchto principii ve

spole¢ensky odpovédném podnikéni.®*

62 European Commission. Communication from the Commission. Action Plan: Financing Sustainable Growth.
COM(2018) 97 final. 2018. Dostupné z: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:52018DC0097

83 Battiston, S., Mandel, A., Monasterolo, 1., Schutze, F., Visentin, G. A climate stresstest of the financial system*,
Nat. Clim. Chang., 04/2017, vol. 7, no. 4, s. 283-288.

8 Frank Bold. Experti o odpovédnosti firem: Due diligence vede k vétsi odolnosti i prosperitg. 2022. Dostupné

z: https://frankbold.org/zpravodaj/kategorie/aktualne/experti-o-odpovednosti-firem-due-diligence-vede-k-vetsi-
odolnosti-i-prosperite
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Pojistovnictvi a ekonomické dopady klimatické zmény

Nutnost ESG standardi si dobfe uvédomuji banky a pojistovny, jelikoz je jejich ¢innost ¢im
dal castéji ovlivnéna klimatickou zménou, a je tak v jejich zajmu piijimat opatfeni, které
ale také ekonomické (viz strategicky cil 11.5). Evropska environmentalni agentura sbira data o

trendech v pojisténi ztrat zptisobenych klimatickou zménou.

Ztraty Pojisténé ztraty Ztraty na Ztrdaty Pojisténé gtrdaty  Ztrdaty na
CATDAT CATDAT Zivotech NatCatSERVIC NatCatSERVICE Zivotech
(milion (milion EUR) CATDAT E (milion EUR)  (milion EUR) NatCatSERVI
EUR) CE

13 888 | 1382 1488 12 230 3969 233

Tabulka 5: Ztraty zptsobené klimatickou zménou

Zdroj: European Environment Agency. Economic losses and fatalities from weather- and climate-related events in
Europe.  2023.  Dostupné  z:  https://www.eea.curopa.eu/publications/economic-losses-and-fatalities-
from/economic-losses-and-fatalities-from

Tato tabulka ukazuje ekonomické dopady klimatické zmény mezi lety 1980-2020. Databaze
CATDAT a NatCatSERVICE jsou podobné, co se tyCe zaméfeni a Sife zabéru, nicméné
parametry a koeficienty si urcuji individualnég, z ¢ehoz plynou i rozdily ve vysledcich. Ty jsou
patrné predevsim v kategorii ztraty na Zivotech®, kde CATDAT dochazi k vyrazné vy$$im

absolutnim ¢islam.

Annual average fraction loss of
GDP from natural hazards in
EEA member countries
(2005-2014) - in %o based on
NatCatService
Per mille
[ <05
051

s

Bl 1525

B 2s

] Outside coverage

Obrazek 2: Mapa ekonomickych ztrat zptisobenych klimatickou zménou

Zdroj: European Environment Agency. Economic losses and fatalities from weather- and climate-related events in
Europe. 2023. Dostupné¢  z: https://www.eea.europa.eu/publications/economic-losses-and-fatalities-
from/economic-losses-and-fatalities-from

8 Mezi hlavni pii€iny umrti zpiisobenych klimatickou zménou patii pfedev§im viny veder.
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Tato mapa ukazuje, 7e Ceska republika je patfi k zemim, které jsou vice ohroZené
ekonomickymi dopady pfirodnich katastrof — spadd do intervalu ztraty HDP ve vysi 1-1,5

promile rocné. Ztraty zndzornéné na map€ vnimaji i firmy na individualni trovni.

B A majorimpact A minor impact ¥ No impact atall
100%

Share of firms

20%

Romania Croatia Slovenia  Lithuania  Hungary Estonia Poland Czech Slovakia  Bulgaria Latvia
Republic

Graf 11: Dopady klimatické zmény na firmy (fyzicka rizika)

Poznamka: Odpovédi respondentl na otdzku ,,Jak byste ohodnotili dopady klimatické zmény na vasi firmu (jako
jsou extrémni sucha, povodné, ni¢ivé pozary, bouie ¢i zvysujici se teplota), tedy fyzicka rizika?*

Zdroj: European Investment Bank. EIB Investment Survey Country Overview 2022: CESEE. 2023. Dostupné z:
https://www.eib.org/attachments/lucalli/20220265 eibis_2022 cesee_en.pdf

Polovina firem pocituje dopady klimatické zmény na svou cinnost. Aby posilily svou
konkurenceschopnost, p¥ijimaji riizna opatienti, v Ceské republice predev§im pojistné produkty,
které vyvazuji ztraty zplsobené extrémnimi klimatickymi udalostmi. Pojisténych spole¢nosti

je vsak podle prizkumu EIB pouze 15 %, opatieni tudiz nejsou dostate¢na.

Evropsky vybor pro systémova rizika (ESRB) ve spolupraci s Evropskou centralni
bankou se pokusily zm¢éfit rizika klimatické zmény s ohledem na financni stabilitu bank a
pojistoven clenskych statii EU. V analyze dosli autofi k n¢kolika zavérim. V ramci EU je

zranitelnost nerovnomérna jak mezi regiony, tak mezi sektory. Identifikovali tfi zasadni rizika:

1. Vystaveni fyzickym nebezpec¢im se koncentruje na regionalni urovni, pficemz hlavnimi
riziky jsou povodné, sucha a viny veder. V eurozonég by toto riziko mohlo mit dopad az
na 30 % expozice (¢i vystaveni, zaklad pro vypocet rizika maximalni mozné ztraty z
dané pozice) firem. PocCet firem pojisténych proti klimatickym ztrdtdm je ovSem
nedostatecny.

2. Urcité sektory maji tendenci byt vice vystavené dopadiim klimatické zmény nez jiné.
Vysokoemisni odvétvi, jako je zpracovatelsky pramysl, vyroba elektiiny, doprava a

stavebnictvi, predstavuji v eurozoné 14 % bankovni bilance.
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3. Také bankovni sektor je vystaven dopadim klimatickych rizik. 1) Fyzicka rizika: 70 %
uvérovych expozic vici firmam vystavenym vysokym ¢i rostoucim rizikim fyzického
rizika v pfistich desetiletich je v eurozéné€ soustiedéno v portfoliich pouze 25 bank. 2)
Tranzi¢ni rizika: Uvérové expozice viiéi sektoriim relevantnim pro klimatickou politiku
v eurozon€ dosahuji 1,9 bilionu EUR (52 % nefinan¢niho Gvérového portfolia). Pokud
firmy nesnizi své emise, jsou potencialné vystaveny koncovym rizikim v ptipadé

nahlych zmén cen uhliku.%®

Je tedy nasnadé, ze rizika spojend s klimatickou zménou prostupuji veSkerymi sektory, a
financovani udrzitelnosti musi byt zajisSténo pomoci spoluprace mezi vetejnym a soukromym

sektorem.

Uloha privatniho sektoru v dekarbonizaci

Jiz ve 30. letech 20. stoleti ptiSel John Keynes s teorii multiplika¢niho efektu — ¢im vice vlady
investuji, tim vice incentivizuji investice v soukromém sektoru. Vetejny sektor tak hraje
fundamentélni roli i pfi vytvareni pobidek pro soukromy sektor v oblasti dekarbonizace.
Meckling, Aldy a kol. ve své studii o tzv. crowding-in efektu uvadéji, Ze mezi lety 2011 a 2019
byl podil vefejnych a soukromych financi na vSech globalné sledovanych klimatickych
financich ptiblizné 50/50.%” Pro obdobi 2016-2020 IEA uvadi, ze 63 % z 956 miliard dolarii
investovanych ro¢né€ do energetickych projekti bylo financovano soukromymi subjekty. Tento
podil je vyssi ve vyspélych ekonomikach (89 %) nez v rozvijejicich se a rozvojovych
ekonomikach (s vyjimkou Ciny — 54 %).% Analyza Climate Policy Initiative odhalila, Ze v
letech 2019 az 2020 pochazelo ze soukromych zdroji 69 % veskerych investic do obnovitelné

energie, které celkové dosahly 324 miliard USD.®°

Co se detaild tyce, Climate Policy Initiative a IRENA uvadéji, Ze u technologii pro

obnovitelné zdroje energie se podil vefejnych investic v roce 2020 pohyboval od 17 % u

8  Alogoskoufis, S. et al. Climate-related risks to financial stability. 2021. Dostupné z:
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/special/html/ecb.fsrart202105_02~d05518fc6b.en.html

67 Meckling, J. et al. Busting the myths around public investment in clean energy. Nature Energy. Nature
Publishing Group, 2022, ro¢. 7, ¢. 7.

8  International Energy Agency. World Energy Investment 2022. 2022. Dostupné z:
https://www.iea.org/reports/world-energy-investment-2022

8  Climate Policy Initiative. Global Landscape of Climate Finance. 2021. Dostupné z:
https://www.climatepolicyinitiative.org/wp-content/uploads/2021/10/Full-report-Global-Landscape-of-Climate-
Finance-2021.pdf
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financovani zavisi na tom, do jaké miry vladni politiky a pobidky snizuji finan¢ni riziko pro
soukromé investory, na vyspélosti technologie, trznich podminkach, jako je dostupnost
financovani nebo naklady na kapital, a kone¢né€ na vefejné vnimani, podpora a environmentalni
riziko souvisejici s technologii, coz muze také ucinit soukromé investice vice ¢i mén¢

ziskovymi.”

Do budoucna koalice The Race to Zero navrhuje, aby vlady nebo vetejné subjekty
poskytly pfiblizné 30 % tohoto financovani globalng, zatimco soukromi aktéti by poskytli

zbyvajicich 70 %."

Ekonometrické analyzy ukézaly pozitivni korelaci mezi vefejnymi a soukromymi
financemi v investicich do obnovitelné energie.’”? P¥ipadova studie prokéazala, Ze ve Francii se
vefejnymi investicemi podafilo podpofit vyuziti soukromych financi az o 24 % vyssich.”
Potiebu spoluprace veiejného a privatniho sektoru zdlraziuji také dal§i studie, jelikoz
ekonomicky racionalni aktéti (firmy) jsou ohledné€ nizkouhlikovych technologii riziko-averzni
a investuji prevazné do dobte vyvinutych technologii (tzn. ne ve fazi vyzkumu a vyvoje). BCG
uvadi, ze v obdobi 2016-2021 se 90 % soukromych investic soustfedilo na Sest relativné
vyspélych technologii: elektromobily, skladovani energie, solarni, vétrné, jaderné a biopaliva
(samotné elektromobily zachytily vice nez 40 % z celkového poctu), zatimco pouze 3 %
investice sméfovaly do technologii vodiku, CCUS, uhlikovych offsetli a dalSich technologii

v ranych fazich inovaé¢niho cyklu.”

70 Climate Policy Initiative & IRENA. Global landscape of renewable energy finance 2023. 2023. Dostupné z:
https://www.irena.org/Publications/2023/Feb/Global-landscape-of-renewable-energy-finance-2023

" Vivid Economics. UNFCCC Race to Zero campaign and the Glasgow Financial Alliance for Net

Zero, 2021. Dostupné z: Net Zero Financing Roadmaps, https://www.gfanzero.com/netzerofinancing.

2 Haic¢i¢, 1., Migotto, M. Measuring environmental innovation using patent data. OECD Environment Working
Papers. Volume 89, 2015.

3 Abeille, V. et al. Estimating Private Climate Finance mobilised by France’s Climate Finance Interventions. 2015.
Dostupné z: https://www.oecd.org/env/researchcollaborative/Final%20report-V5%20Artelia%20Trinomics.pdf
4 Boston Consulting Group. Private Investors Must Commit as Much as Eight Times More to the Low-Carbon
Economy. 2021. Dostupné z: https://www.bcg.com/publications/2021/private-investment-in-low-carbon-
technologies
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Graf 12: Globalni finan¢ni toky v oblasti klimatu a praimérné odhadované potteby investic do roku 2050
Zdroj: Meckling, J. et al. Busting the myths around public investment in clean energy. Nature Energy. Nature

Publishing Group, 2022, ro¢. 7, ¢. 7.

Tento graf ukazuje, Ze vetejné investice hraji zdsadni roli pfi mobilizaci soukromého kapitalu
k dosazeni cili v oblasti klimatu. Celosvétové investice do piechodu na nizkouhlikovou
energetiku v roce 2021 €inily 755 miliard dolarti, nicméné ztstavaji hluboko pod urovni, jiz je

tieba podle védcti dosdhnout. Zelené investice musi do roku 2030 vzrist téméf Sestkrat, aby se
omezilo globalni oteplovéni na 1,5°C."™

Role vlady je klicova, jelikoz je potieba investovat do technologii, které v soucasné
chvili vyzaduji vysoké kapitalové investice, ale maji velky budouci potencial ke snizovani emisi.
Takové technologie je nutné vytipovat a sniZit jim ndkladové kiivky, aby mohly pfinaSet
v budoucnu vynosy, ackoli jsou v tuto chvili ekonomicky nerentabilni. Tato dynamika trhu plati
zejména pro inovace v hard-to-abate odvétvich, jako je hlinik, cement, ocel a letectvi, a pro
technologie s negativnimi emisemi (viz kap. 3).

Z toho vyplyva, ze pokud méa Ceské republika dostat svym zavazkiim, musi podporovat
soukromé investice do nizkouhlikovych technologii napfi¢ inovaéni cyklem (pfedevsim téch ve

fazi vyzkumu a vyvoje), a to jak finan¢né, tak dalSimi prosttedky. Pokud bude 1 nadale odkladat

tyto investice, hrozi rapidni zvySovani nakladi necinnosti, jelikoZ diskontované naklady budou

v budoucnu vyrazné vyssi.

7> Meckling, J. et al. Busting the myths around public investment in clean energy. Nature Energy. Nature
Publishing Group, 2022, ro¢. 7, €. 7.
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Naklady necinnosti
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Graf 13: Finan¢ni naklady necinnosti v oblasti klimatické zmény
Zdroj: Sanderson, B., O’Neill, B. Assessing the costs of historical inaction on climate change. Scientific Reports.
2020, ro¢. 10, ¢. 1.

Prvni z graft ukazuje, jak nartsta ¢ista soucasna hodnota diskontovanych nakladd na snizeni
emisi. Medidn diskontovanych nakladi na zmirnéni globalniho oteplovani na 2°C v porovnani
s pfedindustridlnimi hodnotami se zvysil o cca 20 % mezi lety 1980 a 2020. Nartst medianu
diskontovanych nakladt pro dosazeni 1,5°C vsak stoupl velmi prudce, cca 0 120 %.7® V tomto
naruistu se promitaji dvé protichiidné tendence. Zaprvé jsou naklady na mitigaci nulové, dokud
se s ni nezacne, coZ je sniZuje, na druhou stranu posléze ptichazi prudké zvyseni dlouhodobych

nakladl na rychlejsi sniZovani emisi, protoZe musi kompenzovat predchozi ne¢innost.

Ackoli jsou tyto grafy zalozeny na velkém mnozstvi predpokladl a nejistych parametru,
tendence jsou jednozna¢né. Pokud by se s mitigaci klimatické zmény zacalo uz v roce 1980,
naklady by se pohybovaly od 40 do 150 biliont dolart (10. a 90. percentil) pro dosaZeni cile
2°C. Do roku 2010 rostly naklady pomaleji (cca 0,3 bilionu dolarti ro¢n¢), ov§em v roce 2020
uz Slo o dvojnasobek (0,6 bilionu dolar ro¢n¢). Naklady na dosazeni cile 1,5°C jsou nasobné
vys$si — naklady na rok necinnosti vzrostly ze zhruba 1,3 bilionu dolarii ro¢né (2010) na vice
nez 5 biliont ro¢né (2020). Podobné vypocty navic provedli s podobnymi vysledky i Keller et

al. v roce 2007, nejde tedy o ojedinély vyzkum.”’

76 Sanderson, B., O’Neill, B. Assessing the costs of historical inaction on climate change. Scientific Reports. 2020,
roc. 10, ¢. 1.

" Keller, K., Robinson, A., Bradford, D. F. & Oppenheimer, M. The regrets of procrastination in climate policy.
Environmental Research Letters 2, 024004 (2007).
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Naklady vsak mohou byt jesté vétsi. Nejde totiz pouze o piimé néklady klimatické
zmeény, ale 1 nepiimé, jako je ohrozeni potravinové bezpecnosti (kvtli naruseni dodavatelskych
fetézcll z mimoevropskych zemi silné€ji postizenych zménou klimatu) nebo mensi pruznost

pracovniho trhu.

V ramci konferenci COP doslo mezinarodni spolecenstvi k dohod¢, ze klimatickou
zménu je tieba fesit globaln€. Rozvojové zemé vSak nemaji financni prostfedky na financovani

udrzitelnosti, a proto je v zajmu rozvinutych zemi poskytovat jim pfispévky.’®

KLIMATICKE FINANCE V ROCE 2018
Poskytnuté klimatické finance I Férovy podil podle HDP
USA |
Japonsko '
Némecko |
Velka Britanie |
Francie |
Itélie |
Spanélsko |
Ostatni rozvinuté staty l
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Zdroj: Carbon Brief, World Bank, vlastni vypocty ¢

KLIMATICKE FINANCE POSKYTNUTE CESKOU REPUBLIKOU V ROCE 2018

Poskytnuté klimatické finance I Férovy podil podle HDP
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Zdroj: EORS, World Bank, vlastni vypocty &

Graf 14: Klimatické finance v rozvinutych zemich a v Ceské republice v roce 2018
Zdroj: Fakta o klimatu. Klimatické finance, 2023. Dostupné z: https://faktaoklimatu.cz/explainery/klimaticke-
finance

Cesko by mélo poskytovat vice financi rozvojovym zemim na boj s klimatickou zménou. Graf
vyse totiz ukazuje, ze Ceska republika vyrazné zaostiva za klimatickymi financemi dal3ich
rozvinutych zemi. Odhady pro Ceskou republiku uvad&ji mezi 185 az 240 miliony K¢,
k dosaZeni férového podilu podle HDP by vSak mélo jit neyméné o vyssi jednotky miliard K¢
(cca 0,6 % HDP), mozna jesté vyse, jelikoz je oproti ostatnim zemim OECD Cesko

nadprimérnym znecistovatelem na osobu. Cesko klimatickymi financemi dosud pfispiva

8 OECD. Climate Finance Provided and Mobilised by Developed Countries in 2016-2020: Insights from
Disaggregated Analysis, Climate Finance and the USD 100 Billion Goal. OECD Publishing, Paris, 2022.
https://doi.org/10.1787/286dae5d-en.
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piredevsim balkanskym zemim, Etiopii nebo Kambodzi, malou castku piispiva také do

multilateralnich fondt.”®

Emisni povolenky a financovani dekarbonizace

Financovani dekarbonizace vSak nemusi znamenat pouze vlévani novych prosttedkti do
ekonomiky. Evropsky systém emisnich povolenek je totiz zalozen na tom, Ze zneciStovatelé
plati. Od konce roku 2021 dosud se cena jedné emisni povolenky pohybuje okolo 90 eur za
tunu CO2 (s vyjimkou dvou velkych propadii v bieznu a zati 2022). Pro dosazeni cilti Patizské
dohody, k nimz se Cesk4 republika zavézala, bude v$ak tuto cenu potieba rapidné zvysit

(odhady tohoto zvySeni se li$i podle pouzitych parametrii modelt).

Vyvoj ceny emisni povolenky v EU ETS za poslednich
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Graf 15: Vyvoj cen ETS a piijmy Ceského statniho rozpoctu z ETS

Zdroj: Btezovsky Jungwirth, T. Vynosy z emisnich povolenek: kam mifi dnes a jak mohou pomoci lidem?
Asociace  pro  mezinarodni  otazky, = Praha:  2022. Dostupné z:  https:/www.amo.cz/wp-
content/uploads/2022/02/Factsheet_emisni_povolenky final.pdf

Analyza Asociace pro mezinarodni otazky ukazuje, Ze pfijmy statniho rozpoctu z vynost ETS
strmé rostou, a to strméji, neZ rostou ceny povolenek. Systém se tak pro Ceskou republiku

ukazuje ekonomicky rentabilni. Ackoli firmy plati za emisni povolenky, vynosy z nich putuji

7 Fakta o klimatu. Klimatické finance. 2023. Dostupné z: https://faktaoklimatu.cz/explainery/klimaticke-
finance
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zpét do Ceské ekonomiky, a to prostiednictvim Moderniza¢niho fondu, jehoZz cilem je podpofit
investice do modernizace energetickych soustav a zlepSeni energetické ucinnosti. Vysledkem
bude rychlejsi prechod na nizkouhlikové hospodarstvi. Tento fond je uréen pouze pro Bulharsko,
Cesko, Estonsko, Chorvatsko, Litvu, Lotyssko, Mad’arsko, Polsko, Rumunsko a Slovensko.®
Ptivodni odhady uréovaly, e pro Ceskou republiku bude dostupnych minimélné 150 miliard
korun (15,6 % z celkovych prosttedkl), ovSem diky revizi smérnice o EU ETS bude
Moderniza¢ni fond disponovat vice penézi, nez se pivodné piedpokladalo, a to vice nez

trojnasobné (aktualné se odhady pohybuji okolo 500 miliard K¢&).8!

V systému obchodovani s emisnimi povolenkami je sou¢asné dobé 236 subjekt® a od
zavedeni Moderniza¢niho fondu (v roce 2021) byly v Ceské republice podpofeny projekty za
187 miliard K¢ (stav k bieznu 2023).

Zpusobu, jak mitigovat klimatickou zménu na makroekonomické urovni, je vice. Emisni
povolenky jsou efektivni, nicméné nejsou jedinym nastrojem. Mezinarodni ménovy fond proto
ptiSel se zhodnocenim dal$ich typl mitigacnich opatieni.

K JE GENERUJE OPATREN KA L

TV MITIBAENIHO JAKY IE _ ICONASC O TREND 4K ST OPATRENI PRUATELNY DOPAD  JSOL CENY PRIEM DO STATNIHO  ADMINISTRATIVNI
OPATRENI ROZSAH OPATRENI? ~ MECHANISMUS? PROJEVUJE V PRAXI?  NA CENU ENERGII? PREDY/DATELNE? ROZPOCTU? ZATEZ OPATREN(?
UHLIKOVA Sircky pfi ddsledném  Ano Lidé a firmy mohou  Wydi ceny mohou

DAN 2volit nejefektivngjsi  vést k nizsi

Zaveden!

zplisob snizenfemisi  spaledéenské a
politické prijatelnosti
(lze kompenzava
prerczdélenim piijmi)

OBCHOD Ano Lidé a firmy mohou WySET ceny mohou
S EMISNIMI zvolit nejefektivnglsl  véstk nizdi
POVOLENKAMI zplsob snizeniemisi  spalecenské a
politické piijatelnosti
(lz IENZOVA
prerczd&lenim pijmi)
POPLATKY Omezeny, zaméreny  Ano Lidé a firmy mohou MiZs narist cen je Dodatecnd
A PRISPEVKY na néktere klicové volit efekivnéjsi spolecensky a 2 ad s
ablasli pristup pouze politicky prijatelng)sr Fijmavé
v ramei jednotlivych
oblastf energie)
REGULACE Omezeny, zaméfeny  Ne Zadny automaticky Nizsi nardst cen je Ne Dodatetna
na nekterd kligové mechanismus spalecensky a (napfiklad m
oblasti politicky pijateings rovar
cendeh technologiif emisnich standardu
energie apod.) v energetice)
0 jakou vlastnost se jednd? Pozitivni Neutrdlni Negativni
WFRZF 7070-10-23 1 IGFNGF CCRY 40
vice info na faktaoklimatu.cz/mitigacni-opatreni-mmf zdrej dat: Mezinarodni ménovy fond
Tabulka 5: Mitigacni opatfeni upravujici emise
Zdroj: Fakta 0 klimatu. Mitigaéni opatreni upravujici emise. Dostupné Z:
https://faktaoklimatu.cz/infografiky/mitigacni-opatreni-mmf
80 Ministerstvo zivotniho prostiedi. Modernizaéni fond. 2023. Dostupné Z:

https://www.mzp.cz/cz/modernizacni_fond

81 Statni fond Zivotniho prostiedi. Moderniza¢ni fond. 2023. Dostupné z: https://www.sfzp.cz/dotace-a-
pujcky/modernizacni-fond/

82 Ministerstvo Zivotniho prostfedi. Seznam zaiizeni v EU ETS a aktualni &isla povoleni, 2023. Dostupné z:
https://www.mzp.cz/cz/seznam_zarizeni_euets
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Mezinarodni ménovy fond kromé obchodu s emisnimi povolenkami pozitivné hodnoti 1
uhlikovou dan, kterd, na rozdil od obchodovani semisnimi povolenkami, zarucuje
predvidatelnost cen emisi a pravidelny pfisun prostfedki do statniho rozpoctu. Vyhodou je i
nizka administrativni zatéz. Problém, ktery je pro Ceskou republiku paléivy, je vsak

spolecenska a politicka ptijatelnost.

V tomto ohledu je v souCasné dob¢ Siroce diskutovanym tématem CBAM — Carbon
Border Adjustment Mechanisms. Hlavnim cilem téchto mechanismil na urovni EU je dosdhnout
snizovani unik uhliku za pomoci snizovani emisi uhliku obsazenych ve zbozi a sluzbach
dovazenych mimoevropskymi obchodnimi partnery. Mezi emisné narocné produkty, kter¢ EU
dovazi, patii mimo jiné cement, elektfina, hnojiva, Zelezo a ocel, hlinik a dalsi. CBAM je
diilezitou vyzvou pro ekonomiku jak EU, tak jejich obchodnich partnerti a rozvojovych zemi.
Mezinarodni obchod bude totiz v souvislosti s CBAM ovlivnén nerovnomérné v zavislosti na
schopnosti pfizptisobit exportni struktury CBAM. Mnoho obchodnich partnerd EU proto
vyjadiilo obavy (napf. USA, Cina, Rusko a Indie). Pro EU je CBAM obchodni i geopoliticka
ptilezitost, ale také hrozba, pokud by se vyznamni obchodni partnefi rozhodli styky pierusit ¢i

zavést odvetna opatieni.

Projekt Mendelovy univerzity ukazal, Ze ve vSech scéndtich mé CBAM pozitivni vliv
na HDP CR (pfedevsim diky poklesu dovozu cementu a hnojiv od obchodnich partnerti mimo

EU, ktery je vy$si nez negativni dopad kviili poklesu dovozu Zeleza, oceli a hliniku).®

CBAM se muze stat hnaci silou recyklace v primyslu a motivovat téZky primysl
k uptednostnéni dodavatelskych fetézcl s udrzitelnéjSimi materidly. Zaroven jde o prileZitost
pro Ceskou republiku, ktera by se mohla stat lidrem primyslové dekarbonizace ve stfedni a
vychodni Evropé€. Spolec¢nosti, které pouzivaji produkty spadajici do oblasti plisobnosti CBAM,
budou celit dodatecnym néakladlim, je proto nutné na Urovni firem zajistit lepSi piehled o
dodavatelskych fetézcich. Ceské podniky, jako je napt. Skoda, jiz nyni vyuZzivaji finanéniho
potencialu zelené tranzice, a CBAM by mohl umozZnit zvySovani konkurenceschopnosti dalSich
firem, které by vyuzivaly méné uhlikov€ naro¢né dodavatelské tetézce, naptiklad za pomoci

industrialnich ekosystému.®*

8 Nerudova, D., Dobranschi, M., Solilova, V., Litzman, M. a K. Stadler. Carbon Border Adjustment Mechanisms
and Their Impact on the Czech Republic. Brno: Mendelova univerzita, 2022. Dostupné z:
https://pef.mendelu.cz/wp-content/uploads/2022/08/mendelu-cham-impacts-report-summary.pdf

8 Klacansky, K. How will CBAM affect manufacturing industries in the Czech Republic? Europeum Monitor.

2021. Dostupné z: https://europeum.org/data/articles/eu-monitor-klacansky-edit.pdf
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3. Provazani ekonomiky a udrzitelné energetiky

Energeticka intenzita Ceské ekonomiky (na HDP na hlavu) se rapidné€ snizovala mezi lety 2000
a 2007. Trend od roku 2007 je stale klesajici, nicméné ne natolik strmé&, jako tomu bylo na
pocatku stoleti. Podle Mezinarodni energetické agentury si CR polepsila od roku 2016 (tehdy
skoncila v ukazateli energetické intenzity hospodafstvi na patém nejhor§im misté) — v roce
2021 mela z 30 clenskych zemi osmou nejvyssi energetickou intenzitu. Celkova spotieba
energii se tedy snizuje, presto je vySsi nez vétsina ostatnich ¢lenskych zemi IEA. Fosilni paliva,
zejména uhli, stale dominuji energetickému mixu Ceské republiky, nicméné uhli bude ¢im dal
mén¢ konkurenceschopné. Otazkou tedy jiz neni, zda, ale kdy uhli nadobro opusti energeticky
mix. Aby vlada posilila daveru investora a zajistila adekvatni vyrobu elektiiny do roku 2030 a
dale, bude muset vytvofit pevnou cestu pro postupny phase-out uhli. Postupné ukonceni
vyuzivani a t&zby uhli také predstavuje dilezité hospodafské a socialni vyzvy.2> Na dopady

zelené tranzice je proto potieba nahlizet z vice uhla.

Dekarbonizace — hrozba, ¢i prilezitost?

Ceska republika se zavazala ke snizeni emisi sklenikovych plynti o 55 % do roku 2030 oproti
roku 1990. K jeho naplnéni vyznamné pfispivd systém emisniho obchodovani — vySe
zminovany EU ETS, ktery cili na emisné naro¢na odvétvi primyslu a energetiky, nasledovany
EU ETS 2 v oblasti dopravy a stavebnictvi. Jelikoz dopady na rtizné skupiny obyvatel jsou
nerovhom&rné, predstavuje balicek Fit for 55 pfileZitost, jak snizovat rozdily mezi
nizkopfijmovymi a ostatnimi domdacnostmi, pfedev§im pomoci spravného zacileni investic
vynosi z povolenek. Tuto nerovnost lze také narovnavat pomoci fiskalni podpory
nizkoptijmovych domacnosti (napf. dotacemi a danovym mixem), kterym zaroven musi byt
poskytnut dostatek informaci o energetické a finan¢ni gramotnosti a motivovany sniZovat svou

energetickou spotiebu.®

Obavou privatniho sektoru je udrzitelnost dodavatelskych fetézcti z mimoevropskych
zemi. Ty totiz zpravidla nemaji tak ptfisna environmentalni pravidla jako ta, jimiZz se fidi ¢lenové
EU, coz miZe zvySovat naklady na tzemi EU a poskytovat konkurencni vyhodu

mimoevropskym statim. Dekarbonizace evropské ekonomiky se ale nezastavuje na hranicich

8 International Energy Agency. Czech Republic 2021: Energy Policy Review. Paris: 2021. Dostupné z:
https://iea.blob.core.windows.net/assets/301b7295-c0aa-4a3e-be6b-2d79aba3680e/CzechRepublic2021.pdf

8 SEEPIA. Hodnoceni dopadu Fit for 55. 2023. Dostupné z: https:/seepia.cz/wp-
content/uploads/2022/11/SEEPIA-Hodnoceni-dopadu-Fit-for-55.pdf
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EU. Vyznamnou obchodni a geopolitickou piilezitosti v této oblasti je mechanismus uhlikového
vyrovnani na hranicich (CBAM). CBAM zajisti, aby ucinky EU ETS pocitovali i dodavatelé z
mimoevropskych zemi a také stanovili ceny uhliku. MiiZe se tak stat hnaci silou dekarbonizace

pramyslu a lokalizace dodavatelskych Fetézci s udrzitelngjsimi materialy.®’

Velkou piileZitosti pro Ceskou republiku v ramci dekarbonizace je spravny vybér mixu
investic. Evropsky Green Deal a implementace balicku Fit for 55 mohou pomoci zvysit objem
investic v ¢eské ekonomice a zaroven nezatizit statni rozpocet, protoze vynosy z ETS pokryji
naklady na environmentalni dotace. Maximalni vyuzivani ptijma z ETS na klimatické ucely a
nizkopfijmovym vrstvadm obyvatel zajisti vyS$s$i hospodaisky rist. Plnéni klimatickych cilt
proto je dosaZitelné, pokud se Ceska republika bude fidit doporudenimi vyzkumnych instituci
a mezinarodnich organizaci. Podle vysledkii modelovani SEEPIA zaostava v dosahovani cild,
které ji stanovuji evropské smérnice RED II (o obnovitelnych zdrojich) a EED (o energetické
ucinnosti). Dalsi investice do obnovitelnych zdrojli a snizovani spotieby energii proto musi byt
vice podporovany, aby doslo k odklonu od fosilnich sektord. Stavebnictvi, obnovitelné zdroje
a elektromobilita maji navic nejvétsi potencidl narstu produkce. Investi¢ni politika by se proto
m¢éla soustiedit na tato odvétvi a pocitat s dlouhodobym horizontem soucasnych investi¢nich

rozhodnuti.88

Krom¢ environmentalni, ekonomické a socialni oblasti ma dekarbonizace potencial i
v digitalizaci. V soucasném geopolitickém kontextu je sméfovani EU ramovéano tzv. twin
transition (zelend a digitalni tranzice). Digitalni technologie hraji kli€ovou roli v dosahovani
klimatické neutrality, zelena tranzice vyznamné meéni digitalni sektor (napt. bude nutné celit
vyzvam narGstajici energetické narocnosti datovych center a cloudovych infrastruktur).3 K
ozelenéni digitalizace mize dojit pomoci blockchainu, internetu véci, analyzou big dat a dalSich
technologii, v nichz musi Ceska republika drzet krok s dal§imi vysp&lymi ekonomikami (viz

strategicky cil 7.4).

Digitalni a zelena tranzice (twin transition) maji potencial byt dalSim dtlezitym

faktorem zvySovani konkurenceschopnosti Ceské republiky. Staty, které si stanovily narodni

87 European Commission. Carbon Border Adjustment Mechanism. 2023. Dostupné z: https:/taxation-
customs.ec.europa.eu/carbon-border-adjustment-mechanism_en

8 SEEPIA, op. cit.

8 European Commission. The twin green & digital transition: How sustainable digital technologies could enable
a carbon-neutral EU by 2050. 2022. Dostupné z: https:/joint-research-centre.ec.europa.eu/jrc-news-and-
updates/twin-green-digital-transition-how-sustainable-digital-technologies-could-enable-carbon-neutral-eu-
2022-06-29 en
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cile v souladu s Pafizskou dohodou, sice maji kratkodobou konkurencni nevyhodu oproti
ostatnim statim, dlouhodobé vSak zelend tranzice umozni zvySeni produktivity evropskych
ekonomik a také ziskani komparativnich i absolutnich vyhod ve svétovém obchodu.?® Zabrani
také zvySovani neinvesti¢nich vydaju statniho rozpoctu, kterymi by stdt musel kompenzovat
negativni dopady klimatické zmeény (napf. pfimou formou kompenzaci zemédé€lcim ¢i
nepiimou formou pokryti zvySenych nakladi na vefejné zdravotnictvi nebo snizeni

produktivity prace).

Piistup Cechii k ekonomickym dopadiim zelené tranzice

Ptilezitosti dekarbonizace je vSak nutné ptredstavit i vefejnosti, integrovat je do politického a
medialniho diskurzu. OECD totiz poukazuje na to, Ze vétSina ekonomickych nékladi zelené
tranzice pfijde po roce 2030, ekonomické dopady na obcany se tudiz v pribchu ¢asu budou
zvySovat. To, ze jsou ekonomicky rlst a tranzice provazany, jiz bylo koneckonct ukdzano

v pasazi o nakladech nec¢innosti v oblasti klimatické mitigace.

Je proto dulezité si klast otdzku spolecenské piijatelnosti zmén a také vnimani
ekonomickych prilezitosti a hrozeb zelené tranzice ve spole¢nosti. Dle nejnovéjsiho prizkumu
EIB je 56 % Evropani piesvéd¢enych o tom, Ze zelena tranzice pomize ekonomickému rustu.
Ceskéa republika viak vtomto ohledu patfi k nejskepti¢téjsim zemim, pouze 40 % véfi

v ekonomicky potencial zelenych politik.

56%

Evropant véri,
Ze ekologicka
transformace hospodaistvi

pomuize rlistu ekonomiky R o
kY
- i
Zdroj: Spoleénost BVA pro EIB — 'q ¥

N

Obrazek 3: Davéra obyvatel v pozitivni roli zelené tranzice v riistu ekonomiky
Zdroj: European Investment Bank. The economic and social impact of the green transition. 2022. Dostupné z:
https://www.eib.org/en/surveys/climate-survey/4th-climate-survey/green-transition-jobs-lifestyle-adaptation.htm

% European Council. 5 facts about the EU’s goal of climate neutrality. Dostupné z:
https://www.consilium.europa.eu/en/5-facts-eu-climate-neutrality/
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Viceprezidentka EIB Lilyana Pavlova tuto skute¢nost okomentovala slovy: ,, Cesi se neshoduji
v otazce, zda ma ekologicka transformace potencial zlepsit kvalitu jejich Zivota. Obadvaji se
dopadu opatieni v boji proti zmeéné klimatu na trh prace. Predevsim mladi maji pocit, Zze zména
klimatu a nezbytna opatieni v boji proti ni ohrozZuji jejich stavajici zaméstnani a bydliste.* Je
zde tedy jasny rozpor mezi tim, jak problematiku vnimaji jednotlivé generace, coz vytvaii dalsi

socioekonomické tlaky.

Na druhou stranu vsak z prazkumu EIB také vyplyva, ze klimatickd zména je vnimana
jako riziko, na néz by vldda méla reagovat. 74 % respondentt uvedlo, Ze zmény klimatu pocit'uji
na svém kazdodennim zivoté, dale ma 71 % respondentti za to, Ze pokud v nadchézejicich letech
drasticky nesnizime spotfebu energie a zbozi, ceka nas globalni katastrofa. Zarovein si 76 %
respondenti mysli, Ze vlada jedna piili§ pomalu, a pouze 35 % vé&ii, Ze se Ceské republice
podaii do roku 2030 vyrazné snizit emise oxidu uhli¢itého. Co se tyce geopolitické situace, 50 %
respondentll ma za to, ze ruska invaze na Ukrajinu a jeji dasledky by mély byt impulsem k
urychleni ekologické transformace.

Vetejna pfijatelnost opatfeni zajiStujicich dosazeni cili Patizské dohody je okolo
poloviny — 54 % respondenti souhlasi s vy$$im zdanénim zbozi a sluzeb zptsobujicich vyrazné
zne€i$téni, jako jsou vozy typu SUV a leteckd doprava. 53 % respondentll je pro indexaci cen
energii podle spotfeby domacnosti: ¢im vice spotfebujete, tim draz$i energii budete mit.
Nastroje tohoto typu jsou pro respondenty piijatelnéjsi, nez je naptiklad sniZovani teploty

v domacnostech (pouze 20 % by souhlasilo).

Pavlova k tomu uvedla: ,, Z vysledkii klimatického priizkumu EIB za rok 2022 miizeme
pred konferenci COP27 vycist, ze Cesi povazuji v boji proti globdlni energetické a klimatické

krizi za prioritu rychlejsi zavadéni obnovitelnych zdrojii energie.®

Ukazuje se tedy, ze v Ceské republice je zajem o vlastnictvi (ownership) v ramci zelené
tranzice, a to nejen na urovni ekologické, ale i ekonomické. Zelena tranzice ma totiz riizné
dopady na ekonomiku. Cilem evropského Green Dealu je zajistit, aby Evropa byla klimaticky
neutralnim kontinentem do roku 2050, ale zaroven take zajistit ekonomicky rozvoj a prosperitu.
HDP bylo pouzivano ekonomy od poloviny 20. stoleti jako zdkladni ukazatel stavu ekonomiky.

Zaroven zpravidla platila pfima imérnost mezi mnozstvim vypousténych emisi sklenikovych

%1 European Investment Bank. Accelerate or slow down the green transition: Czechs are split on the way
forward following the effect of the war in Ukraine on energy prices. 2022. Dostupné z:
https://www.eib.org/en/press/all/2022-424-accelerate-or-slow-down-the-green-transition-czechs-are-

split-on-the-way-forward-following-the-effect-of-the-war-in-ukraine-on-energy-prices.htm?lang=cs
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plynt a vy§i HDP. Naptiklad mezi lety 1990 a 2018 vzrostlo svétové HDP o 279 %, emise
vzrostly 0 54 %.%2

Hospodarsky rist a za jeho hranici

V soucasné dobé ovSem dochazi ke zpomaleni hospodéiského rastu. Hruby domaci produkt
(HDP) v roce 2022 vzrostl o 2,4 %, pticemz byl nejvice podpoten tvorbou hrubého kapitalu a
zahrani¢ni poptavka, zatimco domaci spotfeba brzdila ekonomicky rtist. Zejména domacnosti
totiz v prostfedi prudkého cenového rustu redukovaly vydaje a je na misté ocekavat, ze tento
trend bude pokraCovat. V pribéhu roku 2022 také meziro¢ni dynamika HDP postupné
zpomalovala az stagnovala (v jednotlivych kvartalech byly prirastky 4,7 %, 3,5 %, 1,5 % a
0,2 %). Za to, ze HDP stale roste, vdeéci Ceskd ekonomika pozitivnimu vyvoji zahrani¢ni

poptavky, a¢koli domaci spotieba a kapitalové vydaje klesaji.%

Hrubd pfidand hodnota vyznamné klesd ve sluzbach, jelikoz spotiebu snizuji jak
domacnosti, tak vladni instituce. Postpandemické oziveni se zastavilo také v fadé sluzeb pro
podniky ¢&i ve stavebnictvi. Uspory domacnosti i firem se na konci roku odrazily i ve snizeném
vykonu v odvétvi energetiky. Naopak zpracovatelsky primysl i pies kolisavy vyvoj fady obora
po vétsinu lonského roku ptisobil na celou ekonomiku proristove, obdobné platilo i pro vefejné
sluzby. Vykon vSech odvétvi tuzemské ekonomiky dosud své maximum (z konce roku 2019)

neprekonal a ve 4. étvrtleti za nim lehce zaostaval (o 0,3 %).%

Export stale hraje dileZitou roli v ceské ekonomice a jeho podpora je kli¢ova. Bilance
zahrani¢niho obchodu se ovSem zhorSuje a intenzita emisi sklenikovych plyni vysoce
ptevysuje prumér EU, a to pfedevSim kviili spalovani uhli jakoZto jednoho z hlavnich paliv pro
vyrobu elektfiny a vytapéni domu. Klimatické cile Evropské unie a OSN se zpftisiuji, tudiz
musi CR pfistoupit k mnoha dal§im opatienim, aby sniZovani uhlikové naro¢nosti ekonomiky

jesté zrychlila.

92 Erbach, G., Héflmayr, M., Foukalové, N. Economic impacts of the green transition. European Parliamentary
Research Service: 2022. Dostupné z:
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2022/733623/EPRS_BRI(2022)733623 EN.pdf

9 (Cesky statisticky ufad. Vyvoj ekonomiky Ceské republiky 2022. Praha: 2023. Dostupné z:
https://www.czs0.cz/documents/10180/164606736/32019322q4a.pdf/688f664f-6de0-4baa-91f0-
35dd07a0a3cf?version=1.1

% Ibid.
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Joint Research Center Evropské komise a European Parliamentary Research Service
Evropského parlamentu se v souCasnosti stale intenzivnéji zabyva otazkou, jaké ptistupy vedou
za hranici hospodaiského ristu. Védecké poznatky se totiz od chvile, kdy byl formulovan Green
Deal, znacn¢ posunuly. Green Deal byl totiz koncipovan jako ,,nova strategie riistu, jejimz
cilem je premenit EU na spravedlivou a prosperujici spolecnost s moderni, zdrojoveé efektivni a
konkurenceschopnou ekonomiku, kde nedochazi k zZadnym cistym emisim sklenikovych plynii
(od roku 2050) a kde je hospodarsky rust oddélen od vyuzivani prirodnich zdroju.“ Tento
piistup vSak moderni studie posunuji na dalsi troven, tedy zdali je udrzitelnost slucitelna

s trvalym hospodafskym ristem.*

Jako problematicka se totiz ukazuje i role hospodarského ristu ve zlepSovani zivota
obCanl. Studie totiz naznauji, Ze rlst nezarucuje zvySeni Zivotni Urovné vSech vrstev
spole¢nosti, a naopak tak ptispivéa ke zvySovani nerovnosti. Takovyto stav neni podle nékterych

dlouhodobg udrzitelny.%® Nabizi se proto nékolik alternativ.

Zelenym rustem se rozumi vyvoj novych, CistSich technologii a zlepSovani efektivity,
s niz jsou zdroje vyuzivany. Jelikoz je mnoho planetdrnich mezi jiz ptekroceno, zeleny rust
vyzaduje nejen absolutni decoupling, ale také zajisténi dostatecné rychlého poklesu emisi
sklenikovych plynd k dosazeni 1,5°C.%" Pravé zeleny a inkluzivni rist je hlavnim motorem

bali¢ka Fit for 55 a Green Deal.

Hickel a Kallis®® dogli k zavéru, Ze absolutni decoupling neni v globalnim méfitku
proveditelny za soucasnych podminek hospodaiského ristu. Ackoli je b&zné piijimanym
narativem to, ze technologicky pokrok, digitalizace a posun k ekonomice vice zaloZzené na
sluzbach ve vysokopiijmovych zemich, jako je Ceska republika, povedou k absolutnimu

decouplingu vyuzivani zdroji od HDP. To vSak Hickel a Kallis vyvraceji tfemi argumenty.

% Giuntoli, J., Oliver, T., Kallis, G., Ramcilovik-Suominen, S. and Monbiot, G., Exploring new visions for a
sustainable bioeconomy, Giuntoli, J. and Mubareka, S. editor(s), Publications Office of the European Union,
Luxembourg, 2023.

% Evroux, C., Spinaci, S., Widuto. A. From growth to 'beyond growth': Concepts and challenges. European
Parliamentary Research Service: 2023. Dostupné z:
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2023/747107/EPRS_BRI(2023)747107_EN.pdf.

9 Persson, L., B.M. Carney Almroth, C.D. Collins, S. Cornell, C.A. de Wit, M.L. Diamond, P. Fantke, et al.,

‘Outside the Safe Operating Space of the Planetary Boundary for Novel Entities’, Environmental Science &
Technology, Vol. 56, No. 3, February 1, 2022, pp. 1510-1521
https://pubs.acs.org/doi/pdf/10.1021/acs.est.1c04158

% Hickel, J., and G. Kallis, ‘Is Green Growth Possible?’, New Political Economy, Vol. 25, No. 4, June 6, 2020,
pp- 469—486.
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(1) Zvyseni efektivity nemusi nutné vést k pouziti mensSiho mnozstvi zdroji. Prace
jakozto vyrobni faktor je toho dobrym piikladem. Vyrazné vys$si vyuzivani stroji nevedlo
k masové nezaméstnanosti, jelikoz pracovnici se pouze piesunuli do novych odvétvi
ekonomiky. Mytus stoprocentni materidlové ucinnosti vyvratil v oblasti ptfirodnich zdroji
Polimeni, ktery ukézal, ze parni stroje (ackoli vyuzivaly uhli efektivnéji) jej spotfebovavaly

v absolutnich &islech vice.*

(2) Nejen vyroba, ale i sluzby mohou byt naro¢né na zdroje. V ramci digitalizace je
uloha materiali nezastupitelna (vzacné kovy pro hardware, energie pro software). Digitalni

ekonomika tedy neni sama o sob&é méné zdrojové naro¢n4. %

(3) Ackoli poskytovatelé sluzeb pfimo nevyuZzivaji pfirodni zdroje natolik intenzivné
jako vyroba, svou ¢innosti mohou tyto zdroje vyuzivat nepiimo. Jde napiiklad o spotiebu
materialnich statkil, diky ¢emuz se nadale propojuje ekonomika a materialova naro¢nost, a jde

tedy proti proudu decouplingu.

Kromé zeleného rustu navrhuje OECD ve své publikaci Beyond Growth ¢tyti nové cile,

jimiz by se vlady mohly fidit v novém ekonomickém narativu.’®! Mezi tyto pilite patii:

1) Environmentalni udrzitelnost, kterd je chapéana jako cesta rychle klesajicich emisi
sklenikovych plynti a mitigace klimatické zmény spolu s udrzitelnou a stabilni
urovni ekosystémovych sluzeb.

2) Rostouci blahobyt, ktery je chapan jako zvySujici se uroven Zivotni spokojenosti
jednotlivel a rostouci pocit zlepSovani kvality zivota a stavu celé spolecnosti.

3) Klesajici nerovnost, ktera je chdpana jako sniZzeni rozdilu mezi pfijmy a bohatstvim
nejbohatSich a nejchudSich skupin spolecnosti a systematicky znevyhodnénych osob,
véetné Zen, piisluSnikl etnickych mensin, lidi se zdravotnim postizenim a lidi
z vylouc€enych lokalit.

4) Odolnost systému, ktera je chapana jako schopnost ekonomiky odolavat finan¢nim,

ekologickym nebo jinym Sokiim bez katastrofickych a celosystémovych dopadd.

9 Polimeni, J.M., K. Mayumi, M. Giampietro, and B. Alcott, The Jevons Paradox and the Myth of Resource
Efficiency Improvements, Taylor & Francis, New York (US), 2012.

100 Berners-Lee, M., The Carbon Footprint of Everything, 2nd edition., Greystone Books, Vancouver Berkeley
London, 2022.

101 OECD. Beyond Growth: Towards a New Economic Approach, New Approaches to Economic Challenges,
OECD Publishing. Paris: 2020. Dostupné z: https://doi.org/10.1787/33a25ba3-en.
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Alternativnich pfistupt je tedy mnoho — at’ uz zeleny rast, nertst, post-rist a dalsi. VSechny
z téchto systémovych pristupti piinaseji pozitiva a negativa, nékteré jsou kritizovany
pro piiliSnou radikalnost, jiné pro neucinnost v dosahovéani vytyCenych cilti. Faktem vSak
zustava, ze ekonomicky mainstream je v poslednich letech podrobovan zkouskam, at’ uz jde
o pandemii COVID-19, valku na Ukrajin€, naruseni dodavatelskych fetézcli nebo vyrovnavani
se s klimatickou zménou. Proto bude v brzké budoucnosti tfeba zohledniovat také jiné

indikatory isp&$nosti ekonomiky nez HDP. 192

Decentralizace vyroby elektfiny a komunitni energetika

V souvislosti s hospodaiskym ristem je udrzitelnost energetiky je jiz delsi dobu velmi
diskutované téma. Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/2001/EU o podpoie
vyuzivani energie z obnovitelnych zdroji (RED II) mimo jiné podporuje demokratizaci
energetiky pomoci jeji decentralizace. Spravedlivou tranzici lze podpofit budovanim
energetickych komunit, jejichz cilem neni priméarné zisk z vyroby elektiiny, nybrz jeji vyuziti

pro vlastni potieby.

Ptinosem decentralizované energetiky je bezpochyby to, Ze elektfina, ktera je vyrobena
na jednom misté, je ve stejné oblasti také spotfebovana. Diky tomu je tak mozné snizit ztraty
energie souvisejici s pfenosem, ale také zajistit energetickou sobéstacnost a bezpecnost.
Decentralizace vyroby elektfiny snizuje zavislost na dovozu energetickych komodit a také
vzajemnou zavislost spotiebiteld. JelikoZz byla v pfedchozi ¢asti analyzy zmifovana
problematika nakladli ne¢innosti v mitigaci klimatickych skod, je dalsi nespornou vyhodou

decentralizované sit& také kratka vystavba zdroji oproti centralnim zdrojtim.1%3

Na druhou stranu je vSak s decentralizaci spojena také fada nevyhod, ptfedevSim nutnost
technickych uprav distribu¢ni soustavy, kterd vyzaduje pokrocilejsi fidici systémy kvuli
oboustrannym tokiim elektfiny (na rozdil od centralizované soustavy, v niZ elektfina proudi
pouze ke spotiebitelim). Vykyvy pocasi a nestalost vyroby elektiiny v zavislosti na ¢ase jsou

dalSimi rizikovymi faktory, které mohou ohrozit stabilitu dodavek. Krom¢ vyvoje pokrocilych

102 Jensen, L. et al. Beyond Growth: Pathways towards sustainable prosperity in the EU. European Parliamentary
Research Service: 2023. Dostupné z:
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2023/747108/EPRS_STU(2023)747108_EN.pdf

103 McKenna, R. The double-edged sword of decentralized energy autonomy. Energy policy. 2018, 113. Dostupné
z: https://doi.org/10.1016/j.enpol.2017.11.033
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fidicich systémt je tudiz potieba také podporovat vyvoj akumula¢nich zatizeni, o nichz bude

pojednano nize.1%

Diulezitym aspektem energetickych komunit je vSak také jejich demokratizacni role,
jelikoz si od nich jejich obhgjci také slibuji pozitivni socidlni dopad. Pozitivni zkuSenosti
s komunitni energetikou uz ma Nizozemi a Velka Britanie. Studie ukazuji, Ze pro energetické
komunity jsou klicové predevsim adekvatni regulace a piesvédceni obCant o roli, jiz musi
v dekarbonizaci ekonomiky sehrat. Prave vlastnictvi (ownership) je v demokratizaci energetiky
fundamentalni koncept, evokuje jej 1 smérnice RED II. Toto vlastnictvi mize byt jak vlastnictvi
v pravém slova smyslu (napf. byt majitelem solarniho panelu), tak v pfeneseném slova smyslu

(tedy mit kontrolu nad vlastnimi zdroji).1%

Potencial obnovitelnych zdroji v CR

Také v Ceské republice maji obnovitelné zdroje stale nevy&erpany potencial. Statni energeticka
koncepce se soustiedi na to, jak stat naklad4 s energiemi a zaroven se zdsadami udrzitelného
rozvoje, bezpe€nosti dodavek energii, konkurenceschopnosti ekonomiky a dostupnosti a
pfijatelnosti pro obyvatelstvo. Soucasna podoba vSak pochdzi z roku 2015 a strategie jako
takové je pfijimana na obdobi 25 let, nicméné poznatky IPCC a dal$ich uznavanych odbornika
jdou kuptedu rychlej$im tempem. V soucasné dobé¢ je ocekdvana aktualizace tohoto dokumentu,
bude muset projit vyznamnymi zménami.

Vyvoj vyroby elektfiny brutto (GWh)
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Graf 16: Vyvoj vyroby elektiiny
Zdroj: Energeticky regulaéni tifad. Roéni zprava o provozu elektrizaéni soustavy Ceské republiky pro rok 2021.
Jihlava: 2022.

104 Benes, 1., Princ, D. VyuZiti potencialu decentralizované vyroby tepla a elektiiny v kogeneraci [online].
Dostupné Z: https://www.hnutiduha.cz/
sites/default/files/publikace/typo3/moznosti_kogenerace decentralizace.pdf

105 Heldeweg, M., Saintier, S. Renewable energy communities as ‘socio-legal institutions’: A normative frame for

energy decentralization? Renewable and Sustainable Energy Reviews. 2020, ro¢. 119.
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Leden Unor Brezen Duben Kvéten Cerven Cervenec Srpen Zari Rijen Listopad Prosinec _ Celkem

Vyroba elektfiny brutto 82493 72414 74951 64426 5860,1 5965,2 6171,0 61413 6 785,1 80042 82783 82738 849073
m Hnédé uhli 3460,0 27782 27278 22448 1720,0 17168 2130,7 2266,0 22588 31525 33739 35775 314071
m Jaderné palivo 2740,0 2466,9 25058 21224 24281 24057 20751 23407 2820,2 31073 28821 27468 307312
& Obnovitelné zdroje energie (OZE) 7446 8271 9381 928.6 10616 9693 1005,1 9008 8528 865,5 739,6 7144 105473
m Zemni plyn 793,6 699,5 8357 7742 3557 583,56 512,8 2019 3731 4127 694,0 692,9 70197
Cerné uhli 280,5 2621 195,8 169,3 1119 1348 268,5 140,2 2752 2515 366,1 305,7 27617
m Piecerpavaci 118,5 107,6 93,2 102,2 773 49,7 722 1048 1143 1199 1185 1333 12114
m Ostatni plyny 918 80,4 90,9 846 89,8 871 89,5 816 757 821 884 85,0 1027,0
Ostatni pevna paliva (mimo BRKO) 88 84 84 78 71 9.1 85 94 7.0 54 71 10,3 97,2
Odpadni teplo 6,7 6,1 6,2 6.7 6,9 6,7 69 43 43 50 58 50 705
m Topné oleje 19 22 12 11 14 15 /T 15 31 e [94 15 1,7 206
® Ostatni kapalna paliva 286 286 15 07 03 10 0,0 0.1 07 07 12 09 12,2
m Ostatni 01 04 04 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 01 04 15
Koks 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0
Celkem OZE [MWh] 7446 8271 938,1 9286 1061,6 969.3 10051 900,8 8528 865,5 739.6 7144 105473
7 Biomasa 2212 1919 216,0 2203 2432 2319 210,0 2119 2316 2003 2559 230,1 2664,6
Bioplyn 2237 2015 2246 2180 2217 2076 2125 2135 208.9 2201 2153 2248 25921
Vodni 189,8 2924 2458 1854 2619 1721 2504 1928 1519 1775 1438 1446 2408,5
Fotovoltaika 441 85,7 186,1 236,1 2524 3217 201,5 2355 219,2 189,1 57,0 348 21533
Vétrné 54,1 44,9 554 58,3 72,6 238 29,6 344 317 715 58,5 66,8 601,5
BRKO 11,6 10,7 10,2 104 9.8 12,2 11,0 12,6 9.5 71 9,0 13.2 127.3
Podil OZE ' 9,0% 11,4% 12,5% 14,4% 18,1% 16,2% 16,3% 14,7% 12,6% 10,8% 8,9% 8,6% 12,4%

" prosty podil vyroby elektfiny brutto z OZE a celkové vyroby elektfiny brutto

Tabulka 5: Podil paliv a technologii na vyrob¢ elektfiny brutto (GWh)
Zdroj: Energeticky regulaéni Gfad. Roéni zprava o provozu elektrizaéni soustavy Ceské republiky pro rok 2021.
Jihlava: 2022.

Graf 16 a tabulka 5 ukazuji, Ze navzdory Siroké podpoife obnovitelnych zdroji energie tvoti
parni a jaderné elektrarny naprostou vétsinu vyroby elekttiny v CR. V roce 2021 bylo 89 %
elektiiny z parnich elektraren vyrobeno z fosilnich paliv (pfedev§$im hnédého uhli, které

slouzilo jako palivo ke generovani 81 % elektiiny), biomasa tvotila 7 %.

VYVO) SVETOVYCH CEN ELEKTRINY PODLE ZDROJU

Ceny vyroby elektfiny ze slunce a vétru v posledni dekadé vyrazné klesly a dnes tyto obnovitelné
zdroje energie patfi ve svéte mezi nejlevngjsi.

Sdruzené ndklady _ ndklady na vystavbu + provoz elekirarny (K¢) Pro€ ceny elektfiny ze soldrnich
?P?C\:yl:\?v?wl; elektfiny mnozstvi energie vyrobené za dobu provozu elektrarny (kWh) avétrnych elektraren klesaji?
& K&/ kWh - Technologie vyroby solarnich

—————————————————————————————————————————————————————————— panell a vétrnych elektraren za
posledni dekddu vyrazné vyspéla
=+ VyuZivani vétrnych a solarnich
elektraren ve vétsim méfitku prinasi
vyhody v podobé uspor z rozsahu

= RUsl advetvi obnovitelnych zdrojl
4 . |8ka dalsi a dalsi spolednosti. VEt&T
3,56 KE/kWwh
. v roce 2020
&—— Cena vyroby elektfiny ze se mezi Jadro S
lety 2009 a 2020 snizila 0 90 %.

konkurence snizuje cenu

S rozéifenim vétmych a solarnich
elektraren klesaji rizika spojena
sinvestic do stavby téchto zdrojll

Uhli

Zemni plyn
Vitr na pevniné

2009 2010 2012 2014 2016 2018 2020

YFR7F 7071-08-04  1I0TNOF CCAY A0

vice info na faktaoklimatu.cz/cena-cnergie zdroj dat Lazard

Graf 17: Vyvoj svétovych cen elektfiny podle zdroja
Zdroj: Fakta o klimatu. Vyvoj svétovych cen elektfiny podle zdroji. Dostupné z:
https://faktaoklimatu.cz/infografiky/cena-energie

Proti trendu energetického mixu CR jdou oviem statistiky svétovych cen elektiiny podle zdroji,

jak ukazuje graf 18. Zatimco cena jadernych a fosilnich paliv stoupa, naklady na vyrobu solarni
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a vétrné energie prudce klesaly za poslednich deset let. V tuto chvili se tak néklady na tyto
obnovitelné zdroje pohybuji okolo 0,8—0,9 K&/kWh, zatimco cena jadra se pohybuje okolo 3,5
K¢/kWh (uhli 2,4 KE&/kWh). Nasledujici pasdze proto nastini potencidl vybranych

obnovitelnych zdroji energie v Ceském energetickém mixu (viz strategicky cil 10.4).

Vodni energie
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Graf 18: Vyvoj vyroby elektfiny vodnimi elektrarnami

Poznamka: V prvnim grafu zna¢i tmavé modra barva vodni elektrarny s instalovanym vykonem mensim nez 1
MW, Cervena barva vodni elektrarny s instalovanym vykonem 1 MW véetné az 10 MW, svétle modra barva vodni
elektrarny s instalovanym vykonem 10 MW a vys$$im. Nejvykonngjsi elektrarny vyprodukuji zhruba polovinu
elektfiny, obé kategorie elektraren s mensim vykonem tvoii kazda pfiblizné ¢tvrtinu vyroby elektiiny.

Zdroj: Energeticky regulaéni titad. Roéni zprava o provozu elektrizaéni soustavy Ceské republiky pro rok 2021.
Jihlava: 2022.

Graf vyvoje vyroby vodni elektfiny naznacuje, ze objem vyrobené elektfiny vodnimi
elektrarnami mirné stoupd (pfecerpavaci vodni elektrarny zaznamendvaji spiSe stagnaci).
Nartst v§ak neni takovy, aby mohl konkurovat fosilnim palivim. Pfi¢inu Ize hledat v tom, Ze
potencial vodnich elektraren uz je v Ceské republice pravdépodobné na hranici vy&erpani.
Ackoli mikrozdroje (elektrarny do vykonu 0,1 MW) vlastni pfevazné fyzické osoby, vykonngjsi
elektrarny provozuje piedevsim stat (prostiednictvim skupiny CEZ a podnikii Povodi), E.ON,
fada podnikii vodovodi a kanalizaci ¢i Gpraven pitné vody, fada podnikt Rybafstvi, vodarenské
spolecnosti, funkéni obilni mlyny, nékolik mést obci, ale 1 naptiklad Cistercidcké opatstvi ve
Vyssim Brod¢€. Svaz podnikatell pro vyuziti energetickych zdroji (SPVEZ) zanalyzoval redlné
vyuzitelny potencidl vodni energie (nikoli technicky potencidl), zahrnujici kromé
ekonomickych a pfirodnich podminek také legislativni, majetkopravni ¢i socialni faktory a

odhadl, Ze potencial rozvoje uz je patrny pouze u mikrozdroju (ve vlastnictvi fyzickych osob).
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Ten je vSak v absolutnich hodnotdch celkové vyroby zanedbatelny, slouzil by spise

k uspokojeni lokélnich potteb.1%

Vétrna energie
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Graf 19: Vyvoj vyroby elektiiny vétrnymi elektrarnami

Poznamka: Svétle modra barva znaci vétrné elektrarny s instalovanym vykonem (1 MW; 2 MW>, tmavé ¢ervena
barva vétrné elektrarny s instalovanym vykonem (0,5 MW; 1 MW>, svétle Cervena barva vétrné elektrarny s
instalovanym vykonem vys$sim nez 2 MW. Nejvykonnéjsi elektrarny vyprodukuji 81 % elektiiny.

Zdroj: Energeticky regulaéni Gfad. Ro¢ni zprava o provozu elektrizaéni soustavy Ceské republiky za rok 2023.

konzervativni optimisticky
ykon vyroba ykon yroba

podet R:‘IW] [G\¥Vhfrok] podet \[?\(AW] [GV\:"{Vhlrok]
Stredocesky 53 180 450 123 646 1720
Jihogesky 50 151 359 89 441 1166
Plzerisky 41 124 294 62 310 815
Karlovarsky 50 151 353 74 361 934
Ustecky 101 314 764 144 692 1855
Liberecky 25 76 184 38 187 495
Kralovéhradecky 12 37 86 28 146 382
Pardubicky 53 160 375 86 430 1115
Vysocina 121 363 887 204 1019 2 766
Jihomoravsky 113 400 1019 217 1136 3 065
Olomoucky 64 198 494 105 533 1426
Zlinsky 12 41 99 35 181 469
Moravskoslezsky 101 330 863 189 961 2 638
Ceska republika 798 2525 6 227 1392 7 044 18 844

Tabulka 6: Potencial vétrné energie v Ceské republice

Poznamka: Optimisticky scénaf piedpoklada pfiblizné trojnasobny vykon a vyrobu energie vuci scénafi
konzervativnimu, coz je dano jednak predpokladem lepsi realizovatelnosti diky vstficnéj$imu postoji obyvatel a
ufadi, a jednak vétSim rozmérem vétrnych elektraren, ktery vede ke zvétSeni rozsahu ekonomicky rentabilnich
lokalit a k vyuziti vysSich rychlosti vétru ve vétsich vyskach.

Zdroj: Hanslian, D. Aktualizace potencialu vétrné energie v Ceské republice z perspektivy roku 2020. Ustav fyziky
atmosféry AV CR, Praha: 2020. Dostupné z: https://www.ufa.cas.cz/DATA/vetrna-
energie/Potencial_vetrne energie 2020.pdf

106 Stipsky, P. Potencial dalsiho rozvoje vodni energetiky v nasi vlasti je jiz vy&erpan. Primyslova ekologie: 2022.
Dostupné z: https://www.prumyslovaekologie.cz/info/potencial-dalsiho-rozvoje-vodni-energetiky-v-nasi-vlasti-
je-jiz-vycerpan
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Vyzkum Akademie véd prokazuje, e oproti hydroelektrarnam maji vétrné elektrarny v Ceské
republice stale jesté velky potencial, a to jak v konzervativnim, tak optimistickém scénafi.
Z hlediska regionalniho rozlozeni maji nejvyssi vahu vétrné elektrarny v rdmeci SirSiho regionu

vvvvv

elektrarny zastoupeny v kazdém regionu Ceské republiky. Porovnani s jinymi evropskymi

zemémi navic ukazuje, Ze jak konzervativni, tak optimisticky scénéf jsou realistické. %’

Fotovoltaicka energie

Vyvoj vyroby elektfiny brutto (MWh)
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Fotovoltaické elektrarny (FVE)
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Graf 20: Vyvoj vyroby elektfiny fotovoltaickymi elektrarnami

Poznamka: Fotovoltaické elektrarny o vykonu (1 MW; 5 MW> vyprodukuji polovinu elektfiny, nasledované
mens$imi elektrarnami o vykonu (0,1 MW; 1 MW>, které vyprodukuji necelou ¢tvrtinu elektfiny.

Zdroj: Energeticky regulaéni Gifad. Roéni zprava o provozu elektrizaéni soustavy Ceské republiky za rok 2023.

Jak jiz bylo naznacéeno v kapitole o komunitni energetice, jsou to pravé fotovoltaické elektrarny,
které mohou hrat vyznamnou roli v dekarbonizaci a demokratizaci energetiky. Vykon solarnich
elektraren v Ceské republice spise stagnoval, atkoli data pro rok 2022 jesté nejsou k dispozici
a pravé v tomto roce by mohlo dojit k nartistu poétu predevsim malych vyrobeii. Pro Ceskou
republiku odhaduje Global Solar Atlas okolo 3 kWh/m? nevyuzitého potencidlu ve vyuzivani
solarni energie. 1®® Podle Mezinarodni energetické agentury se muiZe vyroba elektiiny
fotovoltaickymi panely vice nez ztrojnasobit, anizZ by bylo potieba zasahovat do soucasné

podoby rozvodné sit&. Problémem rozvoje vsak zlistavaji regulatorni prekazky.%®

197 Hanslian, D. Aktualizace potencialu vétrné energie v Ceské republice z perspektivy roku 2020. Ustav fyziky

atmosféry AV CR, Praha: 2020. Dostupné Z: https://www.ufa.cas.cz/DATA/vetrna-
energie/Potencial_vetrne_energie_2020.pdf

108 World Bank Group. Global Photovoltaic Power Potential by Country: Czech Republic. 2023. Dostupné z:
https://globalsolaratlas.info/global-pv-potential-study

109 International Energy Agency. Czech Republic 2021: Energy Policy Review. Paris: 2021. Dostupné z:
https://iea.blob.core.windows.net/assets/301b7295-c0aa-4a3e-bebb-2d79aba3680e/CzechRepublic2021.pdf
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Nizkouhlikové technologie

Vyzkumy mezindrodnich organizaci se shoduji na tom, ze nizkouhlikové technologie hraji
zasadni roli v energetické tranzici. To s sebou nese také siln€jsi potiebu podpory inovaci —
financovani vyzkumu a vyvoje, investic vetejného a soukromého sektoru, trznich nastroji a
politik. Obnovitelné zdroje energie diky vyzkumu a vyvoji rapidné zhodnocuji svlij potencial,
dochazi k vyznamnému snizeni vyrobnich 1 provoznich naklada (napi. cena solarnich panelt

klesla mezi lety 2010 a 2020 0 93 %).11

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

mZmeény chovani Existujici technologie natrhu  ® Nové technologie ve fazi vyzkumu a vyvoje

Graf 21: Zpisoby snizovani emisi CO»

Zdroj: International Energy Agency. Net Zero by 2050 A Roadmap for the Global Energy Sector. 2021. Dostupné
Z: https://iea.blob.core.windows.net/assets/deebef5d-0c34-4539-9d0c-10b13d840027/NetZeroby2050-
ARoadmapfortheGlobalEnergySector CORR.pdf

Jak je patrné grafu IEA, zatimco do roku 2030 lze dekarbonizaci z vétsi ¢asti (81 %) zajistit
pomoci jiz existujicich technologii, dosazeni nulovych emisi do roku 2050 se vSak
bez vyraznéjsiho zapojeni technologii v ranych fazich inovaéniho cyklu neobejde. Nasledujici
¢ast proto bude vénovana nékterym z technologii, které by se mohly stat zarukou dosazeni

udrzitelné energetiky a ekonomiky v budoucnu a které by mély byt podporovany.

110 IRENA. Renewable technology innovation indicators: Mapping progress in costs, patents and standards.

2022. Dostupné z: https://www.irena.org/-
/media/Files/IRENA/Agency/Publication/2022/Mar/IRENA_Tech_Innovation_Indicators 2022 .pdf?rev=1b67d
9df9f924d549fe6e8eeObch6fd2
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Biopaliva a nahrada fosilnich paliv

V globélnim méfitku dojde v nésledujicich 10 letech k prudkému nérastu vyuzivani biopaliv.
V Evropské unii je vrdmci RED II (Renewable Energy Directive) klasifikovana bionafta
z palmového oleje jakozto biopalivo s vysokym podilem na zméné piidy (ILUC — Indirect Land
Use Change), kviili cemuz Ize oc¢ekavat snizeni poptavky po takovéto bionafté. Z biopaliv 1ze
ocekavat predevSim paliva prvni generace (ze surovin jako cukrova tftina nebo kukufice

k vyrob¢ ethanolu a rostlinnych olejti pro bionaftu).

V dubnu 2022 Mezivladni panel pro zménu klimatu (IPCC) dospél k zavéru, ze pokud
bude nadale instalovana infrastruktura pro fosilni paliva, emise sklenikovych plynii budou
“uzamceny” (locked-in). Projekce IPCC ukazuji, Zze soucasnd infrastruktura fosilnich paliv
(pokud nebude kompenzovéna naptiklad zachytdvanim uhliku) znemozni dosazeni globalniho
otepleni o 1,5°C, bude se spise blizit 2°C.*!! Jednou z moznosti financovani udrzitelného

rozvoje je omezeni ¢i Uplné zruSeni dotaci na fosilni paliva (viz strategicky cil 11.4).
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Graf 22: Dotace na fosilni paliva
Zdroj: OECD. Fossil Fuel Support — Czech Republic. Dostupné Z:
https://stats.oecd.org/Index.aspx?DataSetCode=FFS _CZE

111 |PCC. Climate Change 2022: Impacts, Adaptation, and Vulnerability. Contribution of Working Group 1l to the
Sixth Assessment Report of the Intergovernmental Panel on Climate Change [H.-O. Portner, D.C. Roberts, M.
Tignor, E.S. Poloczanska, K. Mintenbeck, A. Alegria, M. Craig, S. Langsdorf, S. Loschke, V. Méller, A. Okem,
B. Rama (eds.)]. Cambridge University Press. Cambridge University Press, Cambridge, UK and New York, NY,
USA: 2022.
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Tento graf ukazuje, Ze trend dotaci na fosilni paliva je stoupajici, nikoli klesajici. Oproti roku
2016 se jejich vySe v roce 2021 témet zdvojnasobila. Podpora stoupad piedevsim u ropy a
zemniho plynu, vzestupnou tendenci ma vsak i podpora uhli. Slovensko naproti tomu podle
OECD neposkytuje zadné statni dotace na ropu. Data déale naznacuji, ze hlavnim finan¢nim
mechanismem podpory zemniho plynu a ropy jsou danové ulevy, které u uhli tvoii mensinu. To

je naopak podporovano ptimou financni podporou od statu.

Konkrétné jde naptiklad o dafiovou tlevu na pohonné hmoty spotiebované pti praci v
zemedelské vyrobé nebo osvobozeni od dan€ z plynu v ndvaznosti na zplisob pouziti zemniho
plynu''?. OECD doporucuje financovat udrzitelny rozvoj pomoci zruseni dafiovych ulev na
fosilni zdroje, tedy nevytvaret dodatecny tlak na statni rozpocet, ale pouze zménit rozpoctovou

kapitolu. V této oblasti je tudiz velky potenciél pro ¢eskou ekonomiku.

Zachytavani uhliku (CCUS)

Jelikoz je Ceska republika ekonomicky zavislda na primyslu (s vysokym podilem
automobilového primyslu na HDP), také velké mnozstvi hrubé ptidané hodnoty vznika ve
zpracovatelském primyslu. Vzhledem k vysoké emisni narocnosti nejen ceského primyslu,
ale 1 vyroby elektfiny je tfeba emise nejen snizovat, ale s uhlikem nadéle pracovat (viz
strategicky cil 10.7).

Ceska republika disponuje uspokojivym geologickym potencialem pro ukladani uhliku

24

tvofenych propustnym materidlem a obsahujici velmi slané tekutiny) a loziskach uhlovodik.

Podle posledniho odhadu Ceské geologické sluzby ma Ceskd republika kapacitu
k ulozeni 766 MtCO2 ve slanych akviferech, 33 MtCO2 v loZiskach uhlovodiki a 54 MtCO2
v loziskach uhli. Jde o konzervativni odhady — potencial slanych akviferii je odhadovan az

Styfnasobny (2863 MtCO2) pii pouziti jinych koeficienti akumulaéni uginnosti. ** Pro

112 Poyziti pro kombinovanou vyrobu tepla a elektiiny, pokud je toto teplo nasledné dodavano domacnostem;
piimé pouziti v domdacnostech pro ucely vytapéni; vyuziti pro nerekreac¢ni lodni dopravu; pouziti pro urcité
mineralogické a metalurgické procesy; nebo pro jiné pouziti nez jakozto motorové palivo nebo topné palivo.
Snizena sazba dan€ se vztahuje i na stlaceny a zkapalnény zemni plyn (CNG a LNG) vyuZzivany jako pohonna
hmota. Opatieni se navic vztahuje na vratky energetické dané ze zemniho plynu, které jsou nabizeny vSem osobam
s diplomatickou imunitou.

113 Bartovic, V., Hruby, M., Visnerova, A. Assessment of current state, past experiences and potential for CCS
deployment in the CEE region (Czech Republic). 2021. Dostupné z: https://ccsdcee.eu/wp-
content/uploads/2021/11/CCS4CEE-Czechia.pdf
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srovnani — Svétova banka uvadi, e v roce 2019 Ceska republika vyprodukovala 96 MtCO2.1%4
Ukladani uhliku (CCS) ma tedy velky potencial, diskutuje se také o tom, ze by bylo mozné jej
pfepravovat vramci uzemi bud pomoci vlakové ndkladni dopravy, nebo pomoci
nepouzivanych plynovodi. Pravé transport vSak piedstavuje jednu z hlavnich ptekazek, pro¢
neni CCUS dosud vice vyuzivano. Ke skepticismu piispiva i nedivéra stakeholderii (veiejnych
i soukromych), rizika by vSak mohla snizit vyssi informovanost a podpora pilotnich projekta

ze strany statu. !

Vodik

Jak jiz bylo vyse feceno, ndklady na vyrobu elektfiny z obnovitelnych zdroji vyznamné klesly,
diky cemuz se také zvysil zajem o vodik jakozto zdsobarny energie a technologie pro skladovani
energie z obnovitelnych zdroji. Vodik ma také velky potencidl v dekarbonizaci chemického
pramyslu ¢i ve vyrobé oceli. V ramci dekarbonizace ¢eské ekonomiky se nejcastéji vyzdvihuje
jeho potencial v doprave. Ministerstvo prumyslu a obchodu proto vytvoftilo Vodikovou strategii,

jez si klade za cil usnadnit vyuzivani vodikl v dekarbonizaci ¢eské ekonomiky.

Specifikum ¢eského prostiedi v souvislosti s vodikem je slozitost jeho vyroby. Zatimco
v zahrani¢i se spoléhaji na vyrobu vodiku za pomoci fotovoltaickych a vétrnych elektraren,
podminky téchto zdroji jsou v Ceské republice zatim nedostateéné (ackoli je pravé vyroba
z obnovitelnych zdroji nejlepSim kompromisem technologické pfipravenosti a ekonomické
zivotaschopnosti). Ackoli jiz existuji technologie vyrabé&jici vodik, finan¢né vyhodné budou

nejspise teprve ty, které jsou jesté v ranéjSich fazich vyzkumu a vyvoje.

Jelikoz Ceska republika nema velky potencial stat se exportérem vodiku, nabizi se
moznost importu vodiku plynovody ze zahrani¢i, to vSak bude vyzadovat Upravu stavajici
plynarenské sité. MoZnosti skladovani a pfepravy vodiku je mnoho, nicméné stavba a piestavba
infrastruktury vyzaduji dlouhodob¢ strategické planovani, je tudiz nutné ptijimat rozhodnuti jiz

brzy. 11

114 World Bank. CO2 emissions — Czechia. Dostupné z:
https://data.worldbank.org/indicator/EN.ATM.CO2E.KT?locations=CZ

115 Bartovic et al., op. cit.

116 Ministerstvo priimyslu a obchodu. Vodikova strategie. Praha: 2021.
https://www.mpo.cz/assets/cz/prumysl/strategicke-projekty/2021/8/Vodikova-strategie CZ_G_2021-26-07.pdf
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MozZnosti tvorby politik pro podporu nizkouhlikovych technologii a inovaci

Nasledujici sekce je zalozena na studii OECD ! ktera analyzovala soudasnou situaci
v dekarbonizaci nizozemského prumyslu a navrhovala moznosti, jak dosahnout nizkoemisniho
prumyslu pomoci inovaci do nizkouhlikovych technologii. Zaroven slouzi jako ptiklad dobré

praxe a doporuéeni dal§im statim a Ceska republika by fadu z nich mohla vyuzit.

LepSi regulatorni prostredi

Prvnim zptsobem, ktery financné nezatizi vladni rozpocet, ale zaroven pomuze zvysit nezbytné
investice do riznych zelenych technologii, je snizeni regulacni nejistoty a lepsi definici norem.
Tento postup lze koneckonct aplikovat i na jiné oblasti, jako je naptiklad podpora malych a
sttednich podnikl. Snizeni nejistoty je zvlast€¢ dualezité pro zachytavani uhliku, jelikoz
v soucasné situaci investoii do CCUS projekti riskuji postihy za unik uhliku mimo skladovaci
zafizeni a dal$i environmentélni problémy. Pravée lepsi definice zavazki a rizik by pomohla
investoraim, ktefi by mohli 1épe stanovovat ceny a pojistovat rizika. Sdileni rizik mezi statem a
soukromymi investory, jak jiz bylo zminovano vyse, by taktéZ pomohlo snizit bfemeno

investorQ a odstranit bariéry vstupu na trh a jeho rozvoje (viz strategicky cil 10.7).

Dalsim doporucenim je stanoveni a harmonizace norem. U zelené¢ho vodiku to zahrnuje
napiiklad standardizaci zaruk pivodu (diky ¢emuz lze 1épe rozliSovat modry a zeleny vodik),
ale také normy tykajici se Cistoty vodiku, na design zafizeni pro konverzi a rekonverzi
(zkapalnovani a zplynovani) a dalsi. Dulezita je také harmonizace téchto norem, obzvlasté
v ocelarském prumyslu, kde by jednotnd standardizace napt. na urovni EU usnadnila dovoz

strusky a popilku a vyuzivani Srotu.

Infrastruktura, dynamika byznysu a venture capital

Budovani infrastruktury je klicové jak pro vodik, tak pro dalSi nizkouhlikové technologie. Je
totiz nutné Ceskou republiku propojit na lokélni urovni (mezi jednotlivymi kraji), ale i na
evropské trovni (jelikoz napt. ve vodiku nebude vyrobné sobéstacnd). Investice a sprava
infrastruktury predstavuji dvé klioveé vyzvy. Zaprvé by méla byt zvazena dynamickd nakladova
efektivnost (napf. riziko sledovani pfilis mnoha technologickych cest, které nakonec mohou byt

zbyte¢né, a to pii vysokych nékladech pro vetejné finance). Zadruhé by stanoveni cen za pouZziti

117 Anderson, B., Cammeraat, E., Dechezleprétre, A., Dressler, L., Gonne, N., Lalanne, G., Martins Guilhoto, J.,
Theodoropoulos, K. "Policies for Policies for a climate-neutral industry: Lessons from the Netherlands". OECD
Science, Technology and Industry Policy Papers, No. 108, OECD Publishing, Paris: 2021. Dostupné z:
https://doi.org/10.1787/a3a1f953-en.
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této monopolni infrastruktury mélo byt navrzeno tak, aby zohlednovalo ceny externalit, jako je

integrace vétSiho poctu obnovitelnych zdrojtt do rozvodné sité.

Podobné jako v Nizozemsku (ptikladu zkoumaném v piipadové analyze) je 1 Ceska
ekonomika siln€ zavisla na velkych podnicich. K vyssi konkurenceschopnosti a inovativnosti
vSak pfispéje podpora nové generace technologickych lidri (mladé firmy a start-upy). Posilit
dynamiku byznysu lze pomoci usnadnéni vstupu na trh t¢mto mladym firmam a zaroven
pomoci efektivni realokace zdroji a vystupti napii¢ firmami, diky ¢emuz by se na trhu mohly

uplatnit inovativni spolec¢nosti v oblasti ¢istych technologii.

Nakonec je efektivnim nastrojem pro podporu nizkouhlikovych technologii venture
capital (VC). Diky nému mohou firmy na trh uvést i1 technologie, které jsou v soucasnosti ve
fazi vyzkumu, vyvoj a pilotnich fazi. Je dulezity predevsim pro trzni niky, které, jak jiz bylo
feCeno vyse, predstavuji velkou pfilezitost pro ¢eské firmy. Ty maji totiz ztizené podminky
uplatnéni na velkych trzich, ov§em trzni niky jsou idealni pro inovativni podniky, a VC je
vhodnym nastrojem k jejich podpofe. Ve venture capital na jednotku HDP je Ceska republika
vyrazné pod praimérem OECD, pfi¢emz vétsina je soustiedéna do pozdéjsich fazi vyvoje, nikoli
do fazi seed, start-up a dalSich ranych fazi firem. Investovat vice do venture capital by taktéz

mohlo pomoci inovativnosti ¢eské ekonomiky.
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Zavéry a doporuceni

Tato analyza ukdzala, ze udrzitelnost ¢eské ekonomiky je velkou vyzvou nejen do roku 2030,
ale predevsim prilezitosti pro jeji dlouhodobou konkurenceschopnost dale za horizont roku
2030. Konsolidace vetejnych rozpocta je nutnd, ovsem ne dostacujici podminka udrzitelnosti
statniho dluhu. V rozpoctech je dle literatury a doporuceni mezinarodnich instituci tfeba
vyhradit dostate¢ny prostor investicim do budoucna — infrastruktury a zelené a digitalni tranzice
(twin transition). Klimaticka rizika totiz pfedstavuji dlouhodobé ohrozeni ekonomiky a ¢im
pozdéji jsou opatfeni pfijimana, tim vysSi budou naklady a negativnéjsi budou dopady na

ekonomiku.

Vetejné finance musi byt nasméfovany k vyrazné podpote privatniho sektoru, bez né¢hoz
je zeleny rust nedosazitelny. Pobidky by se mély vice zaméfit na ¢eské malé a stfedni podniky,
které v soucasné dob¢ tvoii oproti jinym vyspélym ekonomikadm méné ptidané hodnoty a maji
mensi roli v dovozu i vyvozu. Aby Ceska republika zvysila svou konkurenceschopnost, musi
se zam¢tit na zvySovani své hodnoty v globalnich hodnotovych fetézcich a dekoncentrovat
aktivity z kompletacnich a montdznich produkénich ¢lankli. Toho miize dosdhnout pomoci

inovaci a podpory védy a vyzkumu jak ve vefejném, tak v soukromém sektoru.

Klic¢ova je také podpora novych nizkouhlikovych technologii, a to jak ve fazi vyzkumu
a vyvoje, tak v pozdéjSich fazich inovacniho cyklu. V soucasné dobé¢ je totiz ve fazi prototypu
mnoho technologii, které by umozZnily rychlejsi a efektivnéjsi zelenou tranzici, ovSem nejsou
konkurenceschopné na trhu, protoZe naklady na jejich Siroké vyuZiti jsou pfili§ vysoké. SniZit
naklady na jejich nasazeni predev§im v primyslu by mohlo snizit fiskalni zatiZeni v budoucnu.
DalS$im feSenim, jak financovat zelenou tranzici, aniz by dochézelo k extrémnimu zatiZeni

vetejnych financi, je pfesmérovani fosilnich dotaci do nizkouhlikovych.

Pro Ceské hospodafstvi by nemél byt jedinym indikdtorem vykonu co nejrychlejsi
hospodaisky rust, ale také dalsi indikatory, jako je soulad s bezemisnimi cili do roku 2050,
socidlnim blahobytem ¢i rovnopravnym zapojenim obyvatelstva a snizovanim nerovnosti

ekonomického narativu.

Dulezitym aspektem je totiz nakonec vlastnictvi (ownership) obyvatel, jak domacnosti,
tak firem, na ekonomice i energetice. V tomto ohledu se nabizi napiiklad decentralizace

energetiky za pomoci vétsi podpory komunitni energetiky.
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